Investeringslage Kina — Ta del av tillvaxten i Kina

31 oktober 2009

Anders Alvin férvaltare pa Alandsbanken Fonder ger sin bild av investeringsldget i den Kinesiska marknaden.

HUR HAR DEN KINESISKA MARKNADEN PAVERKATS AV DEN GLOBA-  Anders Alvin
LA FINANSIELLA KRISEN OCH LAGKONJUNKTUREN?

Den lokala kinesiska b&rsen hor till vdrldens bésta hittills i ar medan den
for utlanningar ocksa &r i toppen utan att ha en medaljplats. Den kinesis-
ka ekonomin bottnade i forsta kvartalet med en BNP-tillviaxt pa rekord-
laga 6,1 procent (pa arsbasis). Det stora stimulanspaketet som tradde i
kraft i vintras har haft effekt. Bankutlaningen var rekordstor under bérjan
av aret och for att bromsa en for kraftig tillvaxt har det varnats for likvi-
ditetsatstramningar.

Till skillnad mot de flesta andra lander har de bérsnoterade bolagen
klarat krisen vdl. Detta gdller i synnerhet bankerna som inte har proble-
men med kreditforluster utan i stdllet vdxer i takt med ekonomin. Den in-
hemska konsumtionen visar fortsatt stark tillvdaxt medan exportindustrin
fortfarande har det svart.

Kina har under det senaste aret visat att det kan vdxa dven nar om- (%) em—Kina Xinhua 25
varlden har lagkonjunktur. Borsvardet i Kina ar nu i niva med Japans som 180 -
vardera svarar for 8 procent av vdrldens totala borsvarde.
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AR DET NU ETT BRA INVESTERINGSLAGE OCH | SA FALL VARFOR? 140 7

Likviditetstillskottet till ekonomin genom stimulanspaketen gor att kine-
siska aktier ser allt mer intressanta ut. For kinesiska sparare finns det fa 100 |
alternativ, i stort enbart bara bankkonto och fastigheter, och med en mot
utlandet stangd kapitalmarknad skapar likviditeten koptryck.

Varderingen dr samtidigt attraktiv. Trots arets uppgang &ar den klart 60 A
under sitt historiska medelvdrde. Bolagens resultatrapporter och analyti- 40 |
kernas prognoser pekar pa bra vinsttillvaxt for detta och ndsta ar.
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KONSTANT INVESTERINGSFILOSOFI ?1
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Alandsbanken Sveriges aktiva forvaltning har fokus pa tillvaxt och kvali- >
tet. Vi tror att vinsttillvaxt ar den avgérande faktorn for aktiekursutveck-
lingen. Vi vdljer huvudsakligen aktier och darfor ar sektorer av mindre
vikt. Portféljens byggstenar bestar av: [ Speciella situationer 10 %

» Basinnehav - Solida tillvdaxtaktier, hogkvalitativa féretag

. - s .. . T %
» Teman - Nischtillvdxt, miljo, momentum, geografisk férdelning M Teman 20 %

» Speciella situationer - Omstruktureringar, IPO, nyemissioner )
[l Basinnehav 70 %

INVESTERA | KINA

Forsdljning och inlésen av andelar kan normalt ske hos Alandsbanken
Sverige varje bankdag. Begdran om inlésen av fondandelar (andelsdga-
rens forsaljning) skall ske skriftligen via brev eller fax. Begdran om for-
siljning eller inlésen som ar Alandsbanken Sverige tillhanda fére klockan
07.00 sker till samma bankdags fondandelsvdrde. Kommer begdran efter
klockan o7.00 forskjuts begdran en bankdag. For investering via distribu-
tor se detaljerad information pa distributérens egen hemsida.

RISKINFORMATION

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Placeringar i aktiefonder ar generellt for-
enat med stora risker, da aktiekurserna kan svanga kraftigt. Fér en mer detaljerad beskrivning éver de risker som dr férenade med att investera i fonden hanvisas till fondens
fondbestammelser, faktablad och informationsbroschyr. Dessa finns publicerade pa www.alandsbanken.se och kan dven bestdllas via Kundservice pa telefon 020-45 64 40.
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