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Alandsbanken och dess virdepapperstjinster

Information om Alandsbanken Abp

Alandsbanken Abp har tillstand att sdsom inlanings-
bank bedriva kreditinstitutsverksamhet i enlighet med
den finska kreditinstitutslagen (610/2014) och hypo-
teksbanksverksamhet i enlighet med den finska lagen
om hypoteksbanksverksamhet (688/2010) samt att
tillhandahalla investeringstjanster och sidotjanster i
enlighet med den finska lagen om investeringstjans-
ter (747/2012). Alandsbanken Abp ar ocksa registrerad
som forsdkringsformedlare hos den finska Finansin-
spektionen enligt den finska lagen om forsakringsdist-
ribution (234/2018).

Verksamheten i Sverige bedrivs genom Alandsbanken
Abp (Finland), svensk filial.

Kontaktuppgifter

Alandsbanken Abp (Finland), svensk filial (nedan
Alandsbanken)

Stureplan 19, 107 81 Stockholm
Organisationsnummer 516406-0781

Telefon: +46 (0) 8 791 48 00 (vdxel)

Telefon: +46 (0) 771 415 415 (Kundservice)
Telefax: +46 (0) 8 24 78 32 (Kundservice)
Webbsidor: www.alandsbanken.se

E-post: info@alandsbanken.se

Alandsbanken Abp, pa engelska Bank of Aland Plc
Nygatan 2, PB 3, AX-22101 Mariehamn
FO-nummer 0145019-3

Sdte Mariehamn

Tillsyn

Alandsbanken star under tillsyn av den finska Finan-
sinspektionen, Snellmansgatan 6, PB 103, oo101 Hel-
singfors, www.finansinspektionen.fi.

I vissa fragor star Alandsbanken &dven under tillsyn av
den svenska Finansinspektionen, Brunnsgatan 3, Box
7821, 103 97 Stockholm, www.finansinspektionen.se.

Sprak
Alandsbanken tillhandahaller service och dokumenta-
tion pa svenska.

Kommunikation mellan bank och kund

Kommunikationen sker via Alandsbankens webb-
sidor, brev, e-post, fax, Internetkontoret, Mobilban-
ken, kundmoten och telefon. Vid sandande och mot-
tagande av order anvdnds i regel Internetkontoret,
kundmoten och telefon.

Telefonsamtal mellan Alandsbanken och kund bandas
och kommunikation bevaras. Kopior av bandade sam-
tal och annan bevarad kommunikation med kunden
finns fran och med den 3 januari 2018 tillgdngliga pa
begaran under en period pa fem ar och, om den beho-
riga myndigheten begér det, under en period pa upp
till sju ar.

Vardepapperstjanster

Alandsbanken tillhandahaller diskretionar portfoljfor-
valtning, icke-oberoende investeringsradgivning, utfo-
rande av order i finansiella instrument, vidarebeford-
ran av order i finansiella instrument samt sidotjdnster
som avses i den finska lagen om investeringstjanster.

Diskretiondr portféljforvaltning

Fore ingdende av avtal om diskretionar portfoljfor-
valtning kommer Alandsbanken att begira informa-
tion om kundens kunskap och erfarenhet gdllande
placeringar, investeringsmal, riskprofil och finansiella
situation. Den bedémning Alandsbanken gér pa basis
av kundens svar kallas lamplighetsbedémning eller
behovsanalys och bedémningen gors for att kunna
anpassa portfoljen efter kundens behov. Om Alands-
banken inte far den begirda informationen fran kun-
den, far Alandsbanken inte tillhandahalla diskretionar
portféljférvaltning. Informationen anvdnds dven till
att bedéma om kunden tillhér malgruppen for de in-
strument vilka ingar i kundens portfél].
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ALANDSBANKEN

Alandsbanken kan i vissa fall lagga ut férvaltningen
av delar av eller hela portféljer till andra bolag inom
koncernen.

Nirmare information om Alandsbankens portfoljfor-
valtningstjdnst finns i avtal om portfoljférvaltning in-
klusive dess bilagor.

Icke-oberoende investeringsradgivning

Alandsbanken tillhandahaller icke-oberoende investe-
ringsradgivning. Alandsbanken kallar inte sin radgiv-
ning for oberoende radgivning eftersom Alandsban-
ken vill férbehalla sig mojligheten att rekommendera
Alandsbanken Fondbolag Ab:s fonder nar det &r lamp-
ligt med tanke pa kundens omstindigheter. Alands-
banken kan i vissa fall ta emot incitament fran produkt-
leverantorer vid tillhandahadllande av icke-oberoende
radgivning. Alandsbanken Iimnar bade férhands- och
efterhandsinformation till kunden om eventuella inci-
tament som ges eller tas emot i samband med kun-
dens placeringar.

Innan Alandsbanken tillhandahaller investeringsrad-
givning kommer Alandsbanken att begéra information
om kundens kunskap och erfarenhet gdllande place-
ringar, investeringsmal, riskprofil och finansiella situa-
tion. Utgdende fran kundens svar utfér Alandsbanken
en lamplighetsbedémning. Bedomningen gors for att
investeringsraden ska anpassas efter kundens behov.
Informationen som kunden lamnar anvédnds ocksa
till att bedéma att kunden tillhér malgruppen for de
instrument som rekommenderas. Om Alandsbanken
inte far den begdrda informationen fran kunden, far
Alandsbanken inte tillhandahalla investeringsradgiv-
ning.

Alandsbanken férbinder sig inte att tillhandah&lla en
regelbunden beddémning av lampligheten hos de fi-
nansiella instrument som rekommenderats kunden
vid investeringsradgivning. Alandsbanken erbjuder
istdllet sina Private Banking- och Premium Banking
-kunder ett arligt mote med sin radgivare for en ge-
nomgang av kundens situation och placeringar.

Urval av finansiella instrument

Premium Banking-kunder tillhandahalls icke-oberoen-
de radgivning gallande ett urval placeringsfonder som
forvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab som &r ett
dotterbolag till Alandsbanken samt ett brett urval av
placeringsfonder forvaltade av forvaltare utan anknyt-
ning till Alandsbanken, som valts ut av Alandsbanken
Fondbolag Ab:s Manager selection -team.
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Private Banking -kunder tillhandahalls icke-oberoen-
de radgivning gallande ett brett urval av olika typer
av finansiella instrument dar det kan inga placerings-
fonder som férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab,
placeringsfonder forvaltade av foérvaltare utan anknyt-
ning till Alandsbanken som valts ut av Alandsbanken
Fondbolag Ab:s Manager selection -team, noterade
aktier och depébevis, skuldinstrument, bérshandlade
instrument (exempelvis ETF, ETN), standardiserade de-
rivat (exempelvis aktie- och indexderivat), warranter
och certifikat.

Ekonomiska forbindelser kan foreligga mellan Alands-
banken och enheter som tillhandahaller ovan namnda
finansiella instrument.

Icke-oberoende investeringsradgivning som tillhanda-
hélls Alandsbankens Private Banking -kunder baserar
sig pa en analys som gors utifrdn ett urval av olika
instrumenttyper, geografiska omraden, sektorer och
risknivaer.

Alandsbanken erbjuder ett brett utbud av externa
fonder och ETF:er. P& Alandsbankens lista ver sarskilt
utvalda fonder aterfinns de fonder som bedéms som
de framsta i varje enskild sékning, efter att ha genom-
gétts och godkants enligt en strukturerad kvalitativ
och kvantitativ process. Avkastning, risk, fondbolagets
organisation och filosofi dr faktorer som granskas i ur-
valsprocessen. Pa den utvalda listan finns breda geo-
grafiska fonder pa aktie- och rantesidan, samt smala-
re fonder, som placerar i exempelvis enskilda lander,
branscher eller sektorer. De sdrskilt utvalda fonderna
foljs 16pande upp och konkurrensutsatts mot évriga
fonder tillgangliga i det analysverktyg samt via de
fondplattformar som anvinds av Alandsbanken.

Rad gillande direkta aktieplaceringar baseras pa in-
vesteringsrekommendationer som tas fram av Alands-
banken Fondbolag Ab:s forvaltningsteam “Nordiska
Aktier”. Urvalet av aktier som 6vervdgs dar noterade
aktier emitterade av bolag i Norden.

Gdllande bérshandlade instrument, exempelvis ETF:er
och ETN:er kan instrument fran alla sektorer, geogra-
fiska omraden och emittenter Gvervagas.

Alandsbankens rantefdrvaltning genomfér kontinu-
erligt en bred analys av kreditmarknaden dar i forsta
hand makroanalysen ligger till grund for analysen. Re-
kommendationer i skuldinstrument kan ges gdllande
direktdgda nordiska foretagsobligationer fran olika
branscher. Instrumenten kan vara bade instrument
med g kreditrisk (AAA till BBB+) (investmentgrade)
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ALANDSBANKEN

och instrument med hogre kreditrisk (BB+ till B-) (high
yield).

Utférande eller vidarebefordran av order pa
kundens initiativ

Vid utférande eller vidarebefordran av order pa kun-
dens initiativ med okomplicerade instrument (ned-
an execution only) bedémer Alandsbanken inte re-
gelmdssigt om det okomplicerade instrumentet ar
lampligt for kunden och inte heller om kunden har
tillrackligt med kunskap och erfarenhet for att forsta
alla risker forknippade med det okomplicerade finan-
siella instrumentet. | samband med att Alandsbanken
tillhandahaller execution only, kommer Alandsbanken,
pa grund av otillrackliga uppgifter om kunden, i regel
inte heller att bedéma om kunden tillhér malgruppen
for instrumentet. Orderldggning via Internetkontoret
anses i regel alltid uppfylla kriterierna for execution
only.

Rapportering till kund

Alandsbankens kunder fir regelbundet rapporter om
resultatet av de tjanster som Alandsbanken tillhanda-
haller.

Nar Alandsbanken har utfort en order fér en kunds
rakning skickas enligt huvudregel en avrdkningsnota
till kunden, omgaende efter utférandet eller senast
féljande affarsdag.

Alla kunder med finansiella instrument i férvar hos
Alandsbanken far en kvartalsvis versikt dver de finan-
siella instrumenten i férvar.

Vid diskretiondr portféljforvaltning tillhandahaller
Alandsbanken regelbundet information om tjinstens
resultat i enlighet med tjansteavtalet.

Alandsbanken rapporterar till kunden om det totala
vdrdet pa en diskretionart forvaltad portfélj minskar
med 10 % jamfort med vdrdet vid senaste rapporte-
ring till kund.

Vardenedgang rapporteras aven till icke-professionel-
la kunder vars positioner i finansiella instrument som
har hdvstangseffekt eller eventualférpliktelsetransak-
tioner minskar i varde med 10 %.

Vid tillhandahdllande av investeringsradgivning till
icke-professionella kunder ldmnar Alandsbanken,
innan transaktionen genomfors, dokumentation av
radgivningstillfallet inklusive en bedémning av lamp-
ligheten till kunden.
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Nirmare information om Alandsbankens rapportering
till kund finns i respektive tjdnsteavtal.

Priser och avgifter

Vid var tid géllande prislista kan fas pa begaran och
finns tillginglig pa Alandsbankens kontor och webb-
sidor. Villkoren for betalning och annat fullgérande
framgar av respektive tjansteavtal.

I samband med tillhandahallande av investeringstjans-
ter ger Alandsbanken information, bade pa forhand
och regelbundet under investeringens varaktighet,
om samtliga kostnader och tillhérande avgifter. Pa
kundens begiran Iimnar Alandsbanken nirmare in-
formation om kostnadsposterna.

I samband med tillhandahallande av investeringstjans-
ter innehaller Alandsbanken i vissa fall skatt. Det kan
ocksa tillkomma skatter, avgifter och andra kostnader
som Alandsbanken varken pafér eller betalar.

Beskattning

Handel med finansiella instrument medfor i regel skat-
tepafdljder for kunden. Beskattningen i anslutning till
finansiella tjdanster och instrument bestdms utifran
kundens individuella omstdndigheter. Kunden bér
skaffa sig tillrdcklig information om beskattning och
skattepafoljder redan innan investeringsbeslut fattas.
For information om skattepaféljder som enligt svensk
lagstiftning uppstar vid ett investeringstillfdlle kan
kunden vanda sig till en skatteradgivare. Kunden bor
dven beakta att beskattningen av en investering kan
dndras med tiden, beroende antingen pa en férand-
ring i de individuella omstandigheterna eller i skatte-
lagstiftningen.

Kundklassificering

Alandsbanken klassificerar sina kunder enligt virde-
pappersmarknadslagen (2007:528) i tre olika kundka-
tegorier; icke-professionell, professionell och jambor-
dig motpart. Syftet med klassificeringen ar att anpassa
investerarskyddet och Alandsbankens skyldigheter
gentemot kund enligt den enskilda kundens forutsatt-
ningar. Mera information om detta finns i informa-
tionsbladet om kundklassificering.

Forvaring och skydd av kundmedel

Alandsbanken &r skyldig enligt lag att halla kunders
finansiella instrument avskilda fran Alandsbankens
egna.
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ALANDSBANKEN

Finansiella instrument som dr fortecknade i kundens
dep& kan Alandsbanken i vissa fall Iata férteckna och
forvara hos annat vdrdepappersinstitut i Sverige eller
i utlandet, sa kallat depaférande institut. | regel sker
forvaringen i Alandsbankens namn for kunders rik-
ning, separat fran Alandsbankens egna medel.

Kunder kan i vissa fall dven ha egna vardepapperskon-
ton hos Euroclear Sweden AB. Dessa konton pantsdtts
mot Alandsbanken for att kunna redovisas i respektive
kunds depautdrag.

Kundens fysiska vardepapper férvaras i kundens namn
i Alandsbankens valv.

Vid forteckning och foérvaring hos depaférande institut
i utlandet kan det pa grund av utldndsk lag finnas risk
att kundens finansiella instrument inte dr separerade
fran det depaférande institutets eller Alandsbankens
egna vdrdepapper. Risk finns att kundens rdttigheter
som dr knutna till de finansiella instrumenten eller
medlen varierar beroende pa vilken lagstiftning som
blir tillamplig. Skulle den utlandska banken bli insol-
vent gdller olika regler i olika lander.

Alandsbanken kan inte garantera kvittningsskydd for
kundens vardepapper.

En narmare beskrivning av Alandsbankens forvaring
av kundmedel finns i respektive tjansteavtal.

om Alandsbanken skulle forsattas i konkurs, och i de
fall kundens medel av nagon orsak inte skulle vara av-
skilda fran Alandsbankens, blir bestimmelserna om
investerarskydd och insattningsgaranti tillampliga. En
icke-professionell kund kan genom ersdttningsfonden
eller insattningsgarantifonden fa viss ekonomisk er-
sdttning for forlust av sina finansiella instrument och
medel som vid konkurs férvaras hos Alandsbanken till-
sammans med Alandsbankens egna medel.

Investerarskydd

Alandsbanken &r ansluten till den i Finland lagstadga-
de ersattningsfonden for investerare. Fonden tryggar
utbetalningen av klara och ostridiga fordringar om
Alandsbanken pa grund av insolvens eller annan mot-
svarande omstdndighet inte kan betala eller 6verlita
de finansiella instrumenten inom stadgad tid. Fonden
ersdtter inte forluster orsakade av kursfall eller orik-
tiga investeringsbeslut. Investerarskyddet fran ersatt-
ningsfonden kompletteras med skydd fran den svens-
ka Riksgdlden. Investeraren ersdtts med upp till 250
000 kronor.
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Insdttningsgaranti

Insdttningar omfattas av den i Finland lagstadgade in-
sattningsgarantin. Insattningsgarantin ersatter konto-
innehavarnas insdttningar, om dessa blir indisponibla
pa grund av kreditinstitutets permanenta betalnings-
svarigheter. Kontoinnehavarens ersdttning ar max-
imalt 100 ooo euro per kreditinstitut. Detta innebdr
att en kontoinnehavares alla insdttningar hos ett och
samma kreditinstitut laggs samman vid faststdllande
av ersittningens storlek. Insittningar i Alandsbanken
Abp och Alandsbankens svenska filial riknas som in-
sdttningar i samma kreditinstitut.

Kundens fordringar omfattas antingen av ersattnings-
fonden for investerare eller av insdttningsgarantifon-
den. Inga tillgangar omfattas av dubbel garanti. Mer
information om investerarskyddet och insdttningsga-
rantin finns i respektive tjansteavtal.

Information om intressekonflikter

Generellt

Alandsbanken tillhandahaller en heltickande finan-
siell service och ett brett utbud av finansiella tjanster
dar manga skilda funktioner ingar inom olika omra-
den. Det medfor att intressekonflikter kan uppkomma
mellan de intressen som Alandsbanken eller andra bo-
lag inom Alandsbankenkoncernen inklusive ledning,
personal eller andra relevanta personer féretrader
och de intressen som kunder till Alandsbanken fore-
trader eller att en sddan konflikt uppstar mellan olika
kunders intressen. Med intressekonflikter avses dven
sadana intressekonflikter som kan férekomma mel-
lan olika verksamheter inom Alandsbanken och andra
verksamhetsomrdden inom koncernen.

Exempel pa sadana intressekonflikter som skulle kun-
na uppsta &r att Alandsbanken inklusive ledning och
personal enligt ovan:

- erhéller en ekonomisk vinst eller undviker en eko-
nomisk forlust pa kundens bekostnad, exempelvis
vid handel fér egen rakning,

- har ett annat intresse dn kunden avseende resul-
tatet av den tjanst som tillhandahalls kunden eller
av den transaktionen som genomfors for kundens
rakning,

- tar emot eller kan komma att ta emot incitament
av nagon annan person dn kunden i samband med
att en tjanst tillhandahélls kunden, eller

- bedriver samma slags verksamhet som kunden.
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- Alandsbanken har vidtagit alla limpliga &tgirder
for att identifiera, forebygga eller hantera intresse-
konflikter som uppkommer i verksamheten. Nedan
listas ndgra omraden som Alandsbanken identi-
fierat inom vilka potentiella intressekonflikter kan
uppsta och dar det finns risk for att en eller flera
kunders intressen paverkas negativt ar foljande:

- handel med finansiella instrument for Alands-
bankens rakning samtidigt som handel sker fér
kunders rakning,

- tillhandahallande av investeringsradgivning och
portféljférvaltning,

- orderhantering,

- ersattning till anstdllda,

- sidouppdrag och javsfragor,

- anstdlldas privata transaktioner, och

- utlaggning av verksamhet.

Bankens atgarder

Alandsbanken har faststillt interna riktlinjer for han-
tering av intressekonflikter dar det beskrivs hur intres-
sekonflikter ska hanteras for att undvika att kundens
intresse paverkas negativt. De anstdllda ska alltid i for-
sta hand tillvarata kundens intresse. Alandsbanken ska
vid tillhandahallande av investeringstjanster behandla
kunder rdttvist och i enlighet med god sed utan att
missgynna nagon kund till férman fér ndgon annan.

For att undvika att intressekonflikter uppstar har
Alandsbanken vidtagit ett flertal administrativa och
organisatoriska atgdrder sa som att hdlla koncernens
olika verksamheter, mellan vilka det kan uppsta intres-
sekonflikter, atskilda fran varandra sa att information
inte otillborligt kan utnyttjas i ndgon annan del av
koncernen. Regler om sekretess ska alltid iakttas bade
internt och externt.

Forutom ovan namnda atgarder har ett flertal interna
riktlinjer antagits dar det anges hur intressekonflikter
ska hanteras. Exempel pa sadana interna regelverk &r
riktlinjer for anstdlldas privata transaktioner, riktlinjer
for tillhandahallande av investeringsradgivning och
riktlinjer fér ersattning till anstallda.

Om de befintliga arrangemangen och kontrollerna som
Alandsbanken vidtagit inte ricker for att férhindra att
kundens intressen kan komma att paverkas negativt,
kommer Alandsbanken pa férhand att informera kun-
den om intressekonflikten pa ett utforligt satt och pa
ett satt som gor det mojligt for kunden att forsta och
spara information och darefter fa méjlighet att fatta
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beslut om en tjdnst eller order ska genomforas.

Ytterligare information

Pa kundens begiran tillhandahaller Alandsbanken
nirmare uppgifter om Alandsbankens interna riktlin-
jer for hantering av intressekonflikter.

Incitament

| Alandsbankens interna regelverk for hantering av
intressekonflikter behandlas dven incitament. Med
incitament avses betalning eller mottagande av ersatt-
ning, avgifter, provisioner och andra formaner till eller
fran en tredje part i samband med tillhandahallande
av vdrdepapperstjanster till en kund.

Alandsbanken far betala eller ta emot incitament en-
dast under vissa forutsattningar. Vid tillhandahallan-
de av diskretionar portfoljférvaltning far Alandsban-
ken inte ta emot incitament fran tredje part. Mindre
icke-monetdra formaner ar under vissa forutsattning-
ar undantagna. | samband med 6vriga vdrdepappers-
tjdnster som Alandsbanken tillhandahaller far incita-
ment endast betalas till eller tas emot fran en tredje
part om syftet med avgiften eller provisionen dr att
hoja kvaliteten pa vardepapperstjdnsten som erbjuds
kunden. Alandsbanken ska i sddana fall Iimna kunden
tillracklig information om aktuella incitament pa for-
hand och efter att vdrdepapperstjansten utfors. Inci-
tament far inte betalas eller tas emot om det skulle
strida mot kundens intressen.

De typer av incitament som
Alandsbanken i regel erhaller

Fonder

For fondinnehav som ingar i diskretionart forvaltade
portfdljer tar Alandsbanken inte emot incitament.

| samband med 6vriga tjanster far Alandsbanken som
ersattning for distribution av fonder (provisionsater-
baring) en del av den arliga forvaltningsavgiften som
fondbolaget i fraga debiterar av fonden for de fondan-
delar som férmedlats via Alandsbanken. Fér en del
fonder far Alandsbanken dven teckningsprovisionen
som ersattning, och for vissa fonder bade tecknings-
och inlésenprovisionen.

Ersdttningarnas syfte dr att tdcka de kostnader som
Alandsbanken har for att férmedla fonderna och moj-
liggor tillhandahallande av ett brett urval av produkter
och tjanster av hog kvalitet.

Alandsbanken avtalar med fondbolaget i friga om
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storleken pa ersittningen som Alandsbanken tar
emot. Bade fondens forvaltningsavgift och andelen
som aterbars varierar beroende pa fondbolag, fond
och investerat belopp, men oftast &r Alandsbankens
ersdttning 40-50 % av forvaltningsavgiften. | vissa
fall erhaller Alandsbanken dven hela teckningsprovi-
sionen eller en andel av fondens rorliga forvaltnings-
avgift.

Forvaltningsavgiften och eventuella andra avgifter
som fondbolaget tar ut for forvaltningen av fonder de-
biteras av fondens medel. Den ersittning som Alands-
banken far av fondbolaget innebdr siledes ingen yt-
terligare kostnad for kunden.

Mindre icke-monetéra formaner

Alandsbanken kan ta emot sadan information och
sddant material fran motparter utan kostnad, som
anses forbattra kvaliteten pa tjansten som Alands-
banken tillhandahaller kund och som &r av en sadan
omfattning och art att de sannolikt inte skulle hindra
Alandsbanken fran att agera i kundens bésta intresse.
Detta innebar att Alandsbanken har méjlighet att ta
emot exempelvis analysmaterial som betalats av en
emittent i marknadsforingssyfte, som publicerats for
allmanheten eller som ar av en sa allmén karaktar att
férmanen inte kan anses vara betydande.

De typer av incitament som Alandsbanken
i regel betalar

Kontakten mellan kunden och Alandsbanken kan ha
formedlats av en extern samarbetspart till Alandsban-
ken. For sddan formedling kan Alandsbanken komma
att betala en ersattning till den externa samarbetspar-
ten.

Diskretiondr portfoljférvaltning

| samband med att Alandsbanken tillhandahaller dis-
kretiondr portféljférvaltning betalar Alandsbanken i
vissa fall en ersdttning till samarbetsparter som hanvi-
sar kunder till Alandsbanken. Ofta ir ersittningen 50
% av den Arliga férvaltningsavgiften. Alandsbanken
forhandlar ersdttningens storlek med samarbetspar-
ten utgdende fran arbetsférdelningen mellan parterna
och vardera partens kostnader for att tillhandahalla
tjdnsten.

Kunden betalar det pris som Overenskommits om
med Alandsbanken. Den ersittning samarbetsparten
erhaller innebér sédledes ingen ytterligare kostnad for
kunden.
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Egenskaper och risker avseende finansiel-
la instrument

Kunden maste vara inférstddd med bland annat
féljande:

- att placeringar eller andra positioner i finansiella
instrument sker pd kundens egen risk.

- att kunden sjédlv noga maste satta sig in i varde-
pappersforetagets allmdnna villkor fér handel med
finansiella instrument och i férekommande fall
information i prospekt samt évrig information om
aktuellt finansiellt instrument, dess egenskaper
och risker.

- att det vid handel med finansiella instrument dr
viktigt att kontrollera all rapportering avseende
transaktioner och innehav samt omgaende rekla-
mera eventuella fel.

- att det ar viktigt att fortlépande bevaka vardefér-
dndringar pd innehav av och positioner i finansiel-
la instrument.

- att kunden sjdlv maste initiera de atgarder som
fordras for att minska risken for forluster.

1. Handel med finansiella instrument

Handel med finansiella instrument, det vill sdga bland
annat aktier i aktiebolag och motsvarande andelsrdtter
i andra typer av foretag, obligationer, depdbevis, fon-
dandelar, penningmarknadsinstrument, finansiella de-
rivatinstrument eller andra sadana vardepapper som
kan bli féremal for handel pa kapitalmarknaden, sker i
huvudsak i organiserad form vid en handelsplats. Han-
deln sker genom de vdrdepappersforetag som deltar i
handeln vid handelsplatsen. Kunden maste vanligtvis
kontakta ett sddant vardepappersféretag for att képa
eller sdlja finansiella instrument.

1.1 Handelsplatser och systematiska intern-
handlare

Med handelsplatser avses reglerad marknad och de
tvd formerna av handelsplattformar; MTF-plattform
och OTF-plattform. Dartill kan kunders handel utféras
via ett vardepappersforetag som agerar som systema-
tisk internhandlare (SI) eller pa annat satt utfér handel
inom sig mot det egna lagret eller annan kund.

Pd en reglerad marknad handlas olika typer av fi-
nansiella instrument. Ndr det galler aktier kan endast
aktier i publika bolag noteras och handlas pé en regle-
rad marknad och det stills stora krav pa sadana bolag,
bland annat avseende bolagets storlek, verksamhets-
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historia, dgarspridning och offentlig redovisning av
bolagets ekonomi och verksamhet.

En MTF-plattform (MTF) kan beskrivas som ett han-
delssystem som organiseras och tillhandahdlls av en
bors eller ett vardepappersforetag. Det stdlls typiskt
sett ldgre krav, i form av till exempel informations-
givning och verksamhetshistoria, pa de finansiella in-
strument som handlas pa en handelsplattform jamfort
med finansiella instrument som handlas pa en regle-
rad marknad.

En OTF-plattform (OTF) dr pa manga sitt lik en
MTF-plattform. Men pa en OTF-plattform far bara fi-
nansiella instrument som inte ar aktier eller aktierela-
terade handlas, sdsom obligationer och derivat. Vidare
far OTF-plattformen ha friare regler for handeln inklu-
sive ordermatchningen dn vad reglerade marknader
och MTF-plattformar far ha.

En systematisk internhandlare (SI) ar ett varde-
pappersforetag som pa ett organiserat, frekvent och
systematiskt sdtt handlar fér egen rdkning genom att
utféra kundorder utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform. En systematisk internhandlare dr
skyldig att offentliggéra marknadsmadssiga anbud, det
vill sdga pa kop- och sdljpriser, for likvida finansiella
instrument som handlas pa en handelsplats och for
vilka den systematiska internhandlaren bedriver sys-
tematisk internhandel.

Handel kan dven dga rum genom ett vdrdepappers-
foretag utan att det ar fraga om systematisk intern-
handel, mot institutets egna lager eller mot annan av
institutets kunder.

Handeln pé reglerade marknader, handelsplattformar
och andra platser utgdér en andrahandsmarknad for
finansiella instrument som ett bolag redan givit ut
(emitterat). Om andrahandsmarknaden fungerar val,
det vill sdga det dr ldtt att hitta kdpare och sdljare och
det fortlopande noteras anbudskurser fran képare och
sdljare samt avslutskurser (betalkurser) fran gjorda af-
farsavslut, har dven bolagen en fordel genom att det
blir lattare att vid behov emittera nya instrument och
darigenom fa in mer kapital till bolagets verksamhet.
Forstahandsmarknaden, eller primdrmarknaden,
kallas den marknad dar kép/teckning av nyemitterade
instrument sker.

1.2 Handels-/noteringslistor

Ndr det gdller aktier indelar vanligen handelsplatser
aktierna i olika listor, vilka publiceras till exempel pa
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handelsplatsens webbsidor, i dagstidningar och andra
medier. Avgérande for pa vilken lista ett bolags aktier
handlas kan vara bolagets borsvarde. De mest omsat-
ta aktierna kan ocksa finnas pa en sarskild lista. Vissa
vardepappersfoéretag publicerar ocksa egna listor 6ver
finansiella instrument som handlas via institutet, kur-
ser till vilka instrumenten handlas etc., till exempel via
institutets webbsidor. Aktier pa listor med hoga krav
och hég omsattning anses normalt kunna innebdra en
lagre risk dn aktier pa andra listor.

Information om kurser med mera avseende aktier
savdl som andra typer av finansiella instrument, ex-
empelvis fondandelar, optioner och obligationer, publ-
iceras ocksa regelbundet via till exempel handelsplat-
sernas webbsidor, i dagstidningar och andra medier.

2. Risker med finansiella instrument och
handel med finansiella instrument

2.1 Allmant om risker

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av
utdelning (aktier och fonder) eller ranta (rantebaran-
de instrument). Harutéver kan priset (kursen) pa in-
strumentet 6ka eller minska i férhallande till priset nar
placeringen gjordes. | den fortsatta beskrivningen in-
rdknas i ordet placering dven eventuella negativa po-
sitioner (negativa innehav) som tagits i instrumentet,
jamfor till exempel vad som sags om blankning i av-
snitt 7 nedan. Den totala avkastningen dr summan av
utdelning/ranta och prisférandring pa instrumentet.

Vad placeraren efterstrdvar ar naturligtvis en total av-
kastning som d&r positiv, det vill siga som ger vinst,
helst sa hog som mojligt. Men det finns ocksa en risk
att den totala avkastningen blir negativ, det vill sdga
att det blir en forlust pa placeringen. Risken for for-
lust varierar med olika instrument. Vanligen dr chan-
sen till vinst pa en placering i ett finansiellt instrument
kopplad till risken for forlust. Ju langre tiden for inne-
havet av placeringen dar desto storre dr vinstchansen
respektive forlustrisken. | placeringssammanhang an-
vands ibland ordet risk som uttryck for saval forlustrisk
som vinstchans. | den fortsatta beskrivningen anvdands
dock ordet risk enbart for att beteckna forlustrisk. Det
finns olika sdtt att placera som minskar risken. Vanli-
gen anses det bdttre att inte placera i ett enda eller
ett fatal finansiella instrument utan att i stllet placera
i flera olika finansiella instrument. Dessa instrument
bor da erbjuda en spridning av riskerna och inte
samla risker som kan utldsas samtidigt. En spridning
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av placeringarna till utlandska marknader minskar
normalt ocksa risken i den totala portféljen, dven om
det vid han-del med utlandska finansiella instrument
tillkommer en valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument dr férknippade
med ekonomisk risk, vilket ndrmare kommer att be-
skrivas i denna information. Kunden svarar sjdlv for
risken och maste darfor sjélv via anlitat vardepappers-
foretag — eller genom sitt kapitalforval-tande ombud
- ta del av och darmed skaffa sig kannedom om de
villkor, i form av allmdnna villkor, faktablad, prospekt
eller liknande, som galler for handel med sadana in-
strument och om in-strumentens egenskaper och
risker férknippade darmed. Kunden maste ocksa fort-
I6pande bevaka sina placeringar i sddana instrument.
Detta galler dven om kunden fatt investeringsradgiv-
ning vid placeringstillfdllet. Kunden bor i eget intresse
vara beredd att snabbt vidta atgarder, om detta skulle
visa sig pakallat, exempelvis genom att avveckla place-
ringar som utvecklas negativt eller att stdlla ytterligare
sakerhet vid placeringar som finan-sierats med lan och
ddr sakerhetsvdrdet minskat.

Det ar ocksa viktigt att beakta den risk det kan inneba-
ra att handla med finansiella instrument pa en annan
handelsplats an en reglerad marknad, dar kraven som
stdlls generellt ar lagre.

2.2. Olika typer av riskbegrepp m.m.

I samband med den riskbeddmning som bor ske da
kunden gor en placering i finansiella instrument,
och dven fortldpande under innehavstiden, finns en
mangd olika riskbegrepp och andra faktorer att beakta
och sammanvdga. Nedan féljer en kort beskrivning av
nagra av de vanligaste riskbegreppen.

Marknadsrisk - risken att marknaden i sin helhet,
eller viss del darav ddar kunden har en placering, till
exempel den svenska aktiemarknaden, gar ner.

Kreditrisk - risken for bristande betalningsférmaga
hos exempelvis en emittent eller en motpart.

Prisvolatilitetsrisk — risken for att stora svangningar i
kursen/priset pa ett finansiellt instrument kan paverka
placeringen negativt.

Kursrisk - risken att kursen/priset pa ett finansiellt
instrument gar ner.

Skatterisk - risken att skatteregler och/eller skatte-
satser dr oklara eller kan komma att dandras.

Valutakursrisk - risken att en utlandsk valuta till vil-
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ken ett innehav dar relaterat (exempelvis fondandelar i
en fond som placerar i amerikanska vardepapper no-
terade i USD) forsvagas.

Havstangseffektsrisk — konstruktionen av derivatin-
strument som gor att det finns en risk att prisutveck-
lingen pa den underliggande egendomen far ett storre
negativt genomslag i kursen/priset pa derivatinstru-
mentet.

Legal risk - risken att relevanta lagar och regler ar
oklara eller kan komma att dandras.

Bolagsspecifik risk - risken att ett visst bolag gar
samre an forvdntat eller drabbas av en negativ handel-
se och de finansiella instrument som dr relaterade till
bolaget dirmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk - risken att en viss bransch gar
samre dn forvdntat eller drabbas av en negativ handel-
se och de finansiella instrument som dr relaterade till
bolag i branschen darmed kan falla i varde.

Likviditetsrisk - risken att ett finansiellt instrument
inte kan sdljas eller kdpas vid en viss 6nskad tidpunkt.

Ranterisk - risken att det finansiella instrument kun-
den placerat i minskar i varde pa grund av forandring-
ar i marknadsrantan.

3. Aktier och aktierelaterade instrument
3.1 Allmant om aktier

3.1.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger dgaren rdtt till en andel av
bolagets aktiekapital. Gar bolaget med vinst lamnar
bolaget vanligen utdelning pa aktierna. Aktier ger
ocksa rostratt pa bolagsstamman, som ar det hogsta
beslutande organet i bolaget. Ju fler aktier dgaren har
desto storre andel av kapitalet, utdelningen och ros-
terna har aktiedgaren. Beroende pa vilken serie aktier-
na tillhor kan rostratten variera. Det finns tva slag av
bolag, publika och privata. Endast publika bolag far
lata aktierna handlas pa en handelsplats.

3.1.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av
utbudet respektive efterfragan pa den aktuella aktien
vilket i sin tur, atminstone pa lang sikt, styrs av bola-
gets framtidsutsikter. En aktie upp- eller nedvérde-
ras framst grundat pa investerarnas analyser och be-
doémningar av bolagets mojligheter att géra framtida
vinster. Den framtida utvecklingen i omvarlden av
konjunktur, teknik, lagstiftning, konkurrens och sa vi-
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dare avgor hur efterfragan blir pa bolagets produkter
eller tjianster och dr darfor av grundlaggande betydel-
se for kursutvecklingen pa bolagets aktier.

Det aktuella rantelaget spelar ocksa en stor roll for
prissdttningen. Stiger marknadsrdntorna ger rante-
bdrande finansiella instrument, som samtidigt ges ut
(nyemitteras), battre avkastning. Normalt sjunker da
kurserna pa aktier som regelbundet handlas liksom pa
redan utel6pande rantebdrande in-strument. Skdlet dar
att den okade avkastningen pd nyemitterade rante-
bdrande instrument relativt sett blir bdttre dn avkast-
ningen pa aktier, liksom pa utelépande rantebarande
instrument. Dessutom paverkas aktiekurserna nega-
tivt av att rdntorna pa bolagets skulder 6kar nar mark-
nadsrdntorna gar upp, vilket minskar vinstutrymmet i
bolaget.

Ocksd andra till bolaget direkt knutna forhallan-
den, till exempel férandringar i bolagets ledning och
organisation, produktionsstérningar med mera kan
paverka bolaget negativt. Aktiebolag kan i varsta fall
ga sa daligt att de maste forsattas i konkurs. Aktieka-
pitalet, det vill sdga aktiedgarnas insatta kapital, dr det
kapital som da forst anvdnds for att betala bolagets
skul-der. Detta leder oftast till att aktierna i bolaget blir
vdrdeldsa.

Aven kurserna pa vissa stérre utlindska reglerade
marknader eller handelsplatser inverkar pa kurser-
na i Sverige, bland annat darfor att flera svenska aktie-
bolag ar noterade dven pa utldndska marknadsplatser
och prisutjamningar sker mellan marknads-platserna.
Kursen pa aktier i bolag som tillhér samma bransch-
sektor paverkas ofta av forandringar i kursen hos an-
dra bolag inom samma sektor. Denna paverkan kan
dven gdlla for bolag i olika lander.

Aktérerna pa marknaden har olika behov av att pla-
cera kontanter (likvida medel) eller att fa fram likvi-
da medel. Dessutom har de ofta olika mening om hur
kursen borde utvecklas. Dessa forhallanden, som dven
innefattar hur bolaget vdrderas, bidrar till att det finns
savil kdpare som séljare. Ar placerarna diremot sam-
stdmmiga i sina uppfattningar om kursutvecklingen
vill de antingen képa och da uppstar ett koptryck fran
manga kopare, eller ocksa vill de sdlja och da uppstar
ett saljtryck fran manga saljare. Vid koptryck stiger
kursen och vid sdljtryck faller den.

Omsattningen, det vill sdga hur mycket som kops och

sdljs av en viss aktie, paverkar i sin tur aktiekursen.
Vid hog omsattning minskar skillnaden, dven kallad
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spread, mellan den kurs kdparna dr beredda att beta-
la (kopkursen) och den kurs sdljarna begar (saljkur-
sen). En aktie med hég omséttning, dar stora belopp
kan omsattas utan storre inverkan péd kursen, har en
god likviditet och ar darfor Iatt att kopa respektive att
sdlja. Bolagen pa de reglerade marknadernas listor har
ofta en hogra likviditet. Olika aktier kan under dagen
eller under langre perioder uppvisa olika rérlighet (vo-
latilitet) i kurserna, det vill sdga upp- och nedgangar
samt storlek pa kursforandringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkur-
ser), sasom hogst/ldgst/senast betalt under dagen
samt sist noterade kop-/sdljkurser och vidare uppgift
om handlad volym i kronor publiceras bland annat i de
flesta storre dagstidningarna och pa olika internetsi-
dor som upprdttas av marknadsplatser, vardepappers-
foretag och medieftretag sasom text-TV. Aktuali-teten
i dessa kursuppgifter kan variera beroende pa sattet
de publiceras pa.

3.1.3 Olika aktieserier

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-aktier vil-
ket normalt har med rostratten att géra. A-aktier ger
normalt en rost medan B-aktier ger en begransad
rostratt, oftast en tiondels rost. Skillnaderna i rostratt
beror bland annat pa att man vid agarspridning vill
vdrna om de ursprungliga grundarnas eller dgarnas
inflytande Over bolaget genom att ge dem en starkare
rostratt. Nya aktier som ges ut far da ett lagre rostvar-
de an den ursprungliga A-serien och betecknas med
B, Celler D etc.

3.1.4 Kvotvdrde, split och sammanlaggning av
aktier

En akties kvotvdrde ar den andel som varje aktie re-
presenterar av bolagets aktiekapital. En akties kvotvar-
de erhalls genom att dividera aktiekapitalet med det
totala antalet aktier. Ibland vill bolagen dndra kvotvar-
det, till exempel darfor att kursen, det vill sdga mark-
nadspriset pa aktien, har stigit kraftigt. Genom att dela
upp varje aktie pa tva eller flera aktier genom en sa
kallad split, minskas kvotvérdet och samtidigt sanks
kursen pa aktierna. Aktie-dgaren har dock efter en
split sitt kapital kvar oférandrat, men detta dr fordelat
pa fler aktier som har ett ldgre kvotvarde och en lagre
kurs per aktie.

Omvant kan en sammanldggning av aktier (omvand
split) géras om kursen sjunkit kraftigt. D& slas tva eller
flera aktier samman till en aktie. Aktiedgaren har dock
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efter en sammanldggning av aktier samma kapital
kvar, men detta ar férdelat pa farre aktier som har ett
hogre kvotvdrde och en hogre kurs per aktie.

3.1.5 Marknadsintroduktion, privatisering och
uppkoép

Marknadsintroduktion innebdr att aktier i ett bolag
introduceras pa aktiemarknaden, det vill sdga upptas
till handel pd en reglerad marknad eller en MTF-platt-
form. Allmanheten erbjuds da att teckna (kopa) aktier
i bolaget. Oftast ror det sig om ett befintligt bolag, som
inte tidigare handlats pa en reglerad marknad eller an-
nan handelsplats, dar dgarna beslutat att vidga dgar-
kretsen och underldtta handeln i bolagets aktier. Om
ett statligt 4gt bolag introduceras pa marknaden kallas
detta for privatisering.

Uppkop tillgar i regel s att ndgon eller ndgra investe-
rare erbjuder aktiedgarna i ett bolag att pa vissa villkor
sdlja sina aktier. Om uppkdéparen far in 9o % eller mer
av antalet aktier i det uppképta bolaget, kan uppké-
paren begira tvangsinlésen av kvarstdende aktier
fran de dgare som ej accepterat uppkops-erbjudandet.
Dessa aktiedgare dr da tvungna att sdlja sina aktier till
uppkoparen mot en ersattning som faststdlls genom
ett skilje-domsforfarande.

3.1.6 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kravs
ofta ytterligare aktiekapital. Detta skaffar bolaget ge-
nom att ge ut nya aktier genom nyemission. Oftast
far de gamla dgarna teckningsritter som ger fore-
trade att teckna aktier i en nyemission. Antalet akti-
er som far tecknas satts normalt i férhallande till hur
manga aktier dgaren tidigare hade. Tecknaren maste
betala ett visst pris (emissionskurs), oftast lagre an
marknadskursen, fér de nyemitterade aktierna. Direkt
efter det att teckningsrdtterna — som normalt har ett
visst marknadsvarde - avskilts fran aktierna sjunker
vanligen kursen pd aktierna, samtidigt okar antalet
aktier for de aktiedgare som tecknat. De aktiedgare
som inte tecknar kan, under teckningstiden som oftast
pagar nagra veckor, sdlja sina teckningsratter pa den
marknadsplats dar aktierna handlas. Efter teckningsti-
den forfaller teckningsratterna och blir darmed obruk-
bara och vdrdel6sa.

Aktiebolag kan dven genomféra sd kallad riktad ny-
emission, vilket genomférs som en nyemission men
enbart riktad till en viss krets investerare. Aktiebo-
lag kan dven genom sa kallad apportemission ge ut
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nya aktier for att forvdrva andra bolag, affdrsrorelser
eller tillgangar i annan form &n pengar. Saval vid rik-
tad nyemission som vid apportemission sker sa kallad
utspadning av befintliga aktiedgares andel av antalet
roster och aktiekapital i bolaget, men antalet innehav-
da aktier och marknadsvardet pa det placerade kapita-
let paverkas normalt inte.

om tillgangarna eller de reserverade medlen i ett ak-
tiebolag har 6kat mycket i vdrde, kan bolaget féra dver
en del av vardet till sitt aktiekapital genom en sa kallad
fondemission. Vid fondemission tas det hansyn till
antalet aktier som varje aktiedgare redan har. Antalet
nya aktier som tillkommer genom fondemissionen
satts i forhallande till hur manga aktier dgaren tidiga-
re hade. Genom fondemissionen far aktiedgaren fler
aktier, men dgarens andel av bolagets 6kade aktiekapi-
tal forblir oférandrad. Kursen pa aktierna sanks vid en
fondemission, men genom 6kningen av antalet aktier
bibehdller aktiedgaren ett oférandrat marknadsvarde
pa sitt placerade kapital. Ett annat satt att genomfora
fondemission ar att bolaget skriver upp kvotvardet pa
aktierna. Aktiedgaren har efter uppskrivning ett ofor-
andrat antal aktier och marknadsvarde pa sitt placera-
de kapital.

3.2 Allmant om aktierelaterade instrument

Ndra knutna till aktier dr aktieindexobligationer, de-
pabevis, konvertibler, aktie- och aktieindexoptioner,
aktie- och aktieindexterminer, warranter samt hav-
stangscertifikat.

3.2.1 Indexobligationer/Aktieindexobligationer

Indexobligationer/aktieindexobligationer ar obligatio-
ner dar avkastningen istdllet for ranta ar beroende till
exempel av ett aktieindex. Utvecklas indexet positivt
foljer avkastningen med. Vid en negativ indexutveck-
ling kan avkastningen utebli. Obligationen aterbetalas
dock alltid med sitt nominella belopp, som kan vara
lagre an investeringsbeloppet, pa inlésendagen och
har pa sé satt en begransad forlustrisk jamfort med till
exempel aktier och fondandelar. Risken med en pla-
cering i en aktieindexobligation kan, férutom eventu-
ellt erlagd 6verkurs och kostnader, definieras som den
alternativa avkastningen, det vill sdga den avkastning
investeraren skulle ha fatt pa det investerade belop-
pet med en annan placering. Indexobligationer kan
ha olika bendmningar som aktieindexobligationer,
SPAX, aktieobligationer, kreditkorgsobligationer, ran-
tekorgsobligationer, valutakorgsobligationer och sa
vidare beroende pa vilket underliggande tillgangsslag
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som bestammer obligationens avkastning. Nar man
talar om indexobligationer sd benamns dessa ofta ock-
sa som kapitalskyddade produkter. Med detta begrepp
avses att beskriva, som ovan namnts, att oavsett om
produkten ger avkastning eller ej sa aterbetalas det
nominella beloppet, vanligtvis investeringsbeloppet
minskat med eventuellt erlagd &verkurs. Observera
att kapitalskyddet inte gdller om emittenten forsdtts
i konkurs eller blir foremal for foretagsrekonstruktion
med offentligt ackord (nedsattning av fordringsbelop-
pet).

3.2.2 Depdbevis

Svenskt Depabevis &r ett bevis om rétt till utlandska
aktier, som utgivaren av beviset forvarar/innehar for
innehavarens rakning. Depabevis handlas precis som
aktier pd en reglerad marknad eller handelsplats och
prisutvecklingen foljer normalt prisutvecklingen pa
den utlandska marknadsplats ddr aktien handlas. Ut6-
ver de generella risker som finns vid handel med aktier
eller andra typer av andelsratter bor eventuell valuta-
kursrisk beaktas.

3.2.3 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar
rantebdrande vardepapper (1an till utgivaren/emitten-
ten av konvertibeln) som inom en viss tidsperiod kan
bytas ut mot aktier. Avkastningen pa konvertiblerna,
det vill sdga kupongrdntan, dr vanligen hogre an utdel-
ningen pa utbytesaktierna. Konvertibelkursen uttrycks
i procent av det nominella vardet pa konvertibeln.

3.2.4 Omvanda konvertibler

Omvanda konvertibler &r ett mellanting mellan en
rante- och en aktieplacering. Den omvdnda konverti-
beln dr knuten till en eller flera underliggande aktier
eller index. Denna placering ger en ranta, det vill sdga
en fast, garanterad avkastning. Om de underliggande
aktierna eller index utvecklas positivt aterbetalas det
placerade beloppet plus den fasta avkastningen. Om
de underliggande aktierna eller index daremot skulle
falla, finns det en risk att innehavaren i stéllet for det
placerade beloppet, utéver en pa forhand faststalld
avkastning kan fa en eller flera aktier som ingar i den
omvdnda konvertibeln eller motsvarande kontantlik-
vid.

3.2.5 Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Forvarvade képop-
tioner (pa engelska call options) ger innehavaren ratt
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att inom en viss tidsperiod képa redan utgivna aktier
till ett pa forhand bestamt pris. Sdljoptioner (pa eng-
elska put options) ger omvdnt innehavaren ratt att
inom en viss tidsperiod sélja aktier till ett pa férhand
bestamt pris. Mot varje férvarvad option svarar en ut-
fardad option. Risken fér den som forvérvar en option
ar, om inte riskbegransande atgarder vidtas, att den
minskar i vérde eller forfaller vardel6s pa slutdagen. |
det senare fallet ar den vid forvdrvet betalda premien
for optionen helt férbrukad. Utfardaren av en option
I6per en risk som i vissa fall, om inte riskbegransande
atgarder vidtas, kan vara obegransat stor. Kursen pa
optioner paverkas av kursen pa motsvarande underlig-
gande aktier eller index, men oftast med storre kurs-
svangningar och prispaverkan dn dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker
pa de reglerade marknaderna. Dar férekommer dven
handel med aktieindexoptioner. Dessa indexoptio-
ner ger vinst eller férlust direkt i kontanter (kontant-
avrakning) utifran utvecklingen av ett underlig-gande
index. Se dven avsnitt 5 om derivat.

3.2.6 Aktieterminer och aktieindexterminer
samt futures

En termin eller forward innebar att parterna ingar ett
Omsesidigt bindande avtal med varandra om k&p res-
pektive forsaljning av den underliggande egendomen
till ett pa férhand avtalat pris och med leverans eller
annan verkstdllighet, till exempel kontantavrdkning,
av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt (stang-
ningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom par-
terna har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

En future &r en variant pad termin eller forward. Skill-
naden mellan en future och en forward bestdr i hur
avrakningen gar till, det vill sdga ndr man som part i
ett kontrakt far betalt eller betalar beroende pa om
positionen gett vinst eller férlust. For en future sker en
daglig avrakning i form av I6pande betalningar mellan
kopare och séljare pa basis av vardefordndringen dag
for dag av underliggande tillgdng. For en forward sker
avrakning forst i anslutning till instrumentets slutdag.

Se dven avsnitt 5 om derivat.

3.2.7 Warranter

Handel férekommer ocksd med vissa kop- och saljop-
tioner med langre |6ptider, i Sverige vanligen kallade
warranter. Warranter kan utnyttjas fér att kdpa eller
sdlja underliggande aktier eller i andra fall ge kon-
tanter om kursen pa underliggande aktie utvecklas
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pa ratt satt i forhallande till warrantens l6senpris.
Teck-ningsoptioner (pa engelska subscription war-
rants) avseende aktier kan inom en viss tidsperiod ut-
nyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna aktier.
Se dven avsnitt 5 om derivat.

3.2.8 Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat
eller i vissa fall bevis, ar ofta en kombination av exem-
pelvis en kop- och en sdljoption och dr beroende av en
underliggande tillgang, exempelvis en aktie, ett index
eller en ravara. Ett certifikat har inget nominellt be-
lopp. Havstangscertifikat ska inte forvaxlas med till ex-
empel foretagscertifikat, vilket ar ett slags skuldebrev
som kan ges ut av foretag i samband med att foretaget
lanar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar att
relativt sma kursférandringar i underliggande tillgang
kan medféra avsevarda forandringar i vardet pa inne-
havarens placering. Dessa forandringar i vdrdet kan
vara till investerarens fordel, men de kan ocksa vara
till investerarens nackdel. Innehavare bor vara sarskilt
uppmarksamma pa att havstangscertifikat kan falla i
vdrde och dven forfalla helt utan varde med foljd att
hela eller delar av det investerade beloppet kan fér-
loras. Motsvarande resonemang kan i manga fall galla
dven for optioner och warranter. Se dven avsnitt 5 om
derivat.

4. Ranterelaterade instrument

Ett rdntebdrande finansiellt instrument ar en ford-
ringsratt pa utgivaren (emittenten) av ett Ian. Avkast-
ning lamnas i form av ranta. Det finns olika former av
rantebdrande instrument beroende pa vilken emittent
som givit ut instrumentet, den sakerhet som emitten-
ten kan ha stallt for lanet, l16ptiden fram till aterbe-
talningsdagen och formen for utbetalning av rdntan.
Réantan (kupongen) betalas vanligen ut arsvis.

En annan form fér rdantebetalning dr att salja instru-
mentet med rabatt (diskonteringspapper). Vid forsalj-
ningen berdknas priset pa instrumentet genom att
diskontera lanebeloppet inklusive berdknad rédnta till
nuvdrde. Nuvdrdet eller kursen ar ldgre dn det belopp
som erhalls vid aterbetalningen (nominella beloppet).
Bankcertifikat och statsskuldvaxlar ar exempel pa dis-
konterings-papper, liksom obligationer med sa kallad
nollkupongskonstruktion.

Ytterligare en annan form for rantebarande obligatio-
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ner ar statens premieobligationer dar lanerantan lot-
tas ut bland innehavarna av premieobligationer. Det
férekommer dven ranteinstrument och andra sparfor-
mer ddr rdntan dr skyddad mot inflation och placering-
en darfor ger en fast real rdnta.

Risken i ett rantebdrande instrument utgors dels av
den kursférandring (kursrisk) som kan uppkomma
under I6ptiden pa grund av att marknadsrantorna for-
dndras, dels att emittenten kanske inte klarar att ater-
betala lanet (kreditrisk). Lan for vilka fullgod sakerhet
for aterbetalningen har stillts ar darvid typiskt sett
mindre riskfyllda &n lan utan sdkerhet. Rent allmant
kan dock sagas att risken for forlust pa rantebarande
instrument kan anses som ldgre dn for aktier. Ett ran-
tebdrande instrument utgivet av en emittent med hog
kreditvardighet kan saledes vara ett bra alternativ for
den som vill minimera risken att sparkapitalet minskar
i vdrde och kan vara att foredra vid ett kortsiktigt spa-
rande. Aven vid langsiktigt sparande dar kapitalet inte
ska dventyras, till exempel fér pensionsdtaganden, ar
inslag av rdntebdrande placeringar mycket vanliga.
Nackdelen med en rdntebdrande placering ar att den
i regel ger en lag vardestegring. Exempel pa ranteba-
rande placeringar ar sparkonton, privatobligationer
och rantefonder.

Kurserna faststélls I6pande savdl pa instrument med
kort 16ptid (mindre &n ett ar) till exempel statsskuld-
vaxlar som pa instrument med langre I6ptider till ex-
empel obligationer. Detta sker pa penning- och obli-
gationsmarknaden. Marknadsrantorna paverkas av
analyser och beddmningar som Riksbanken och andra
storre institutionella marknadsaktorer gor av hur ut-
vecklingen av ett antal ekonomiska faktorer som in-
flation, konjunktur, ranteut-vecklingen i Sverige och i
andra lander och sa vidare kommer att utvecklas pa
kort och lang sikt. Riksbanken vidtar dven sa kallade
penningpolitiska operationer i syfte att styra utveck-
lingen av marknadsrdntorna sa att inflationen haller
sig inom faststdllda mal. De finansiella instrument
som handlas pa penning- och obligationsmarknaden
(till exempel statsobligationer, statsskuldvdxlar och
bostadsobligationer) handlas ofta i mycket stora pos-
ter (mangmiljonbelopp).

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa
utelépande (redan utgivna) rantebarande finansiella
instrument att falla om de har fast ranta, eftersom nya
1an ges ut med en rantesats som foljer aktuell marknads-
ranta och darmed ger hogre ranta dn vad utelépande
instrumentet ger. Omvant stiger kursen pa utelépande
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instrument ndr marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses innebdra lag
risk vad géller dterbetalningen, vilket sdledes galler
for stats- och kommunobligationer. Andra emitten-
ter an stat och kommun kan ibland, vid emission av
obligationer, stdlla sakerhet i form av andra finansiella
instrument eller annan egendom (sak- eller real-sdker-
het).

Det finns dven andra rdntebdrande instrument som
innebdr en hogre risk an obligationer om emittenten
skulle fa svérigheter att aterbetala lanet, till exempel
forlagsbevis eftersom de lanen éterbetalas forst efter
det alla andra fordringsdgare fatt betalt. Villkorade
konvertibla obligationer (contingent convertibles), sa
kallade cocos, ar en annan typ av komplex produkt
med risker som kan vara mycket svéra att forsta. |
grunden ar de obligationer som under vissa forutbe-
stdmda handelser kan skrivas ned, det vill sdga forlora
hela eller delar av sitt varde, eller omvandlas till aktier.
En form av rdnterelaterade instrument dr sdkerstdllda
obligationer. Dessa dr forenade med en sarskild for-
mansratt enligt speciell lagstiftning. Regelverket kring
sakerstdllda obligationer syftar till att en investerare
ska fa full betalning enligt avtalad tidplan dven om
obligationens utgivare skulle ga i konkurs, forutsatt att
den egendom som sadkerstaller obligationen dr tillrack-
ligt mycket vard.

5. Derivatinstrument

Derivatinstrument sasom optioner, terminer med
flera forekommer med olika slag av underliggande
tillgang, till exempel aktier, obligationer, ravaror och
valutor. Derivatinstrument kan utnyttjas for att minska
risken i en placering.

Kursen i ett derivatinstrument dr beroende av kur-
sen i det underliggande instrumentet. En sdrskild
omstindighet ar att prisutvecklingen pa derivatin-
strumentet oftast dr kraftigare dn prisutvecklingen
pa den underliggande egendomen. Prisgenomslaget
kallas havstangseffekt och kan leda till stérre vinst
pa insatt kapital an om placeringen hade gjorts direkt
i den underliggande egendomen. A andra sidan kan
havstangseffekten lika val medfora stérre forlust pa
derivatinstrumenten jamfért med vdrdeférandringen
pa den underliggande egendomen, om prisutveckling-
en pa den underliggande egendomen blir annorlunda
an den forvantade. Havstangseffekten, det vill sdga
mojligheten till vinst respektive risken for forlust, va-
rierar beroende pa derivatinstrumentets konstruktion
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och anvandningssdtt. Stora krav stélls darfér pa be-
vakningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet
och pad den underliggande egendomen. Investeraren
bor i eget intresse vara beredd att agera snabbt, ofta
samma dag, om placeringen i derivatinstrument skul-
le komma att utvecklas i oférdelaktig riktning. Det ar
ocksa viktigt att i sin riskbedomning beakta att mojlig-
heten att avveckla en position/ett innehav kan forsva-
ras vid en negativ prisutveckling.

For ytterligare information om derivatinstrument, se
information om egenskaper och risker avseende deri-
vatinstrument.

6. Fonder och Fondandelar

En fond dr en "portfdlj” av olika finansiella instrument,
till exempel aktier och obligationer. Fonden ags ge-
mensamt av alla som sparar i fonden, andelsdgarna,
och forvaltas av ett fondbolag. Det finns olika slags
fonder med olika placeringsinriktning. Med place-
ringsinriktning menas vilken typ av finansiella instru-
ment som fonden placerar i. Nedan redogérs i korthet
for nagra av de vanligaste typerna av fonder. For ytter-
ligare information se Fondbolagens Forenings webbsi-
dor, www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt ka-
pital som andelsdgarna inbetalat i aktier. Blandfonder
med bade aktier och rintebdrande instrument fore-
kommer ocksa, liksom rena rantefonder dar kapita-
let placeras i rantebdrande instrument. En av idéerna
med en aktiefond ar att den placerar i flera olika aktier
och andra aktierelaterade finansiella instrument, vil-
ket gor att den bolagsspecifika risken for andelsagaren
minskar jamfort med risken fér den aktiedgare som
placerar i endast en eller i ett fatal aktier. Andelsaga-
ren slipper vidare att vdlja ut, kdpa, sdlja och bevaka
aktierna och annat foérvaltningsarbete runt detta.

Principen for rantefonder dr densamma som for ak-
tiefonder — placering sker i olika rantebdrande instru-
ment for att fa riskspridning i fonden och forvaltning-
en i fonden sker efter analys av framtida rantetro.

En fond-i-fond ar en fond som placerar i andra fonder.
En fond-i-fond kan ses som ett alternativ till att sjdlv
vdlja att placera i flera olika fonder. Man kan ddrmed
uppna den riskspridning som en val sammansatt egen
fondportfdlj kan ha. Det finns fond-i-fonder med olika
placeringsinriktningar och risknivaer.

Andra exempel pa fonder ar indexfonder som inte
forvaltas aktivt av ndgon forvaltare utan som istallet
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placerar i finansiella instrument som féljer samman-
sdttningen i ett visst bestamt index.

En ytterligare typ av fond dr hedgefond. Hedge bety-
der skydda pa engelska. Trots att hedging ar avsett att
skydda mot ovantade férandringar i marknaden kan
en hedgefond vara en fond med hég risk, da sadana
fonder ofta dr hogt beldnade. Skillnaderna ar dock sto-
ra mellan olika hedgefonder. Det finns dven hedgefon-
der med lag risk. Hedgefonder forsoker ge en positiv
avkastning oavsett om aktie- eller rdntemarknaden
gar upp eller ner. En hedgefond ar ofta en specialfond
och har darmed storre frihet i sina placeringsmojlig-
heter dn traditionella fonder (vardepappersfonder).
Placeringsinriktningen kan vara allt fran aktier, valutor
och rdantebdrande instrument till olika arbitragestrate-
gier (spekulation i forandringar av till exempel rantor
och/eller valutor). Hedgefonder anvander sig ofta av
derivat i syfte att 6ka eller minska fondens risk. Blank-
ning (se nedan) dr ocksa ett vanligt inslag.

Fonder kan ocksd delas in i vdrdepappersfonder
(aven kallade UCITS-fonder) och specialfonder. Var-
depappersfonder ar de fonder som uppfyller det sa
kallade UCITS-direktivets krav pa bland annat place-
ringsbestammelser och riskspridning. Savél svenska
som utldndska vardepappersfonder (som fatt tillstand
i sitt hemland inom EES), far siljas och marknadsfo-
ras fritt i samtliga EES-lander. Specialfonder (ddribland
hedgefonder, se ovan) foljer det s.k. AIFM-direktivet.
Dessa fonder avviker pa nagot sitt fran reglerna i
UCITS-direktivet, och det dr darfor sarskilt viktigt att
kunden tar reda pa vilka placeringsregler den aktuel-
la specialfonden kommer att iaktta. Detta framgar av
fondens informationsbroschyr och faktablad. Varje
fondbolag ar skyldigt att sjdlvmant erbjuda potentiella
investerare det faktablad som avser fonden. Special-
fonder far inte marknadsforas och sdljas fritt utanfor
Sverige till icke-professionella kunder. Fér de fonder
som placerar i utlandska finansiella instrument till-
kommer dven en valutarisk (se dven avsnitt 2.2 ovan).

Andelsdgarna far det antal andelar i fonden som mot-
svarar andelen insatt kapital i férhallande till fondens
totala kapital. Andelarna kan képas och I6sas in genom
vdrdepappersforetag som salufér andelar i fonden el-
ler direkt hos fondbolaget. Det dr dock viktigt att beak-
ta att vissa fonder kan ha forutbestamda tidpunkter da
fonden ar "6ppen” for kép och inlésen, varfor det inte
alltid &r mojligt med regelbunden handel. Andelarnas
aktuella varde berdknas regelbundet av fondbolaget
och baseras pa kursutvecklingen av de finansiella in-
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strument som ingar i fonden. Det kapital som placeras
i en fond kan bade 6ka och minska i vdrde och det ar
darfor inte sakert att placeraren far tillbaka hela det
insatta kapitalet.

7. Alternativa placeringar

Med alternativa placeringar menas placeringar som
inte faller inom ramen for traditionella aktie- eller ran-
teplaceringar. Det kan vara olika instrument som till
exempel valutor, ravaror, fastighetsfonder, hedgefon-
der, private equity —placeringar eller private equity
-fonder. Vardet pd alternativa placeringar foljer inte
samma monster och cykler som vérdet pa traditionella
placeringar och anvdnds darfor ofta for diversifiering
av portfoljer. Ett inslag av alternativa placeringar i en
portfélj har ofta som mal att sprida riskerna samt 6ka
mojligheterna till avkastning nar aktier och rdntor
har samre utsikter. Det finns alternativa placeringar i
manga olika risknivaer och vardeutvecklingen pa al-
ternativa placeringar kan avvika markbart fran den
allmanna marknadsutvecklingen och variera kraftigt.

Riskerna som dr forknippade med alternativa place-
ringar avviker ofta fran riskerna férknippade med tra-
ditionella placeringar. Likviditetsrisken varierar mellan
olika typer av alternativa placeringar. Vissa alternativa
placeringar har daglig likviditet. Fastighets- och hed-
gefonder handlas vanligen med begrdnsade intervall,
till exempel manads-, kvartals- eller halvarsvis och fon-
derna kan i sin tur investera i innehav med begransad
likviditet. En realisering kan dr&ja beroende pa place-
ringsobjektens handelsintervall och pa underliggande
innehavs likviditet. | vissa fall kan en oplanerad rea-
lisering medféra ytterligare kostnader for kunden pa
grund av den alternativa placeringens villkor. Aven i
ovrigt kan det vara hogre kostnader samt hogre mi-
nimiinvesteringar forknippade med alternativa place-
ringar an med traditionella placeringar.

8. Produkter som omfattas av dgar-och
investeraransvar

Genom den sa kallade resolutionsregleringen har en
ny princip tagits i bruk inom den europeiska bankreg-
leringen: dgar- och investeraransvar. Med dgaransvar
avses det ansvar som dgarna for ett bolag bar for bo-
lagets ekonomiska framgdng, exempelvis vid en kon-
kurs. Med investeraransvar avses att i samband med
tillrackligt stora forluster kan dven bolagets borgena-
rer (bland annat de som investerat i bolagets masskul-
debrev) helt eller delvis férlora kapitalet i sin skuldpla-
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cering.

Denna nya princip innebdr att kreditinstitut och var-
depappersforetag som rakar i ekonomiska svarigheter
inte langre kommer att raddas med statligt kapital.

Agaransvaret omfattar exempelvis aktier och andra
egenkapitalinstrument som emitterats av ett kreditin-
stitut eller ett vardepappersforetag.

Skulder som omfattas av investeraransvaret dr exem-
pelvis masskuldebrevslan, debenturer, olika spar- och
avkastningsobligationer samt olika indexldn obero-
ende av om de &r kapitalskyddade eller inte. Masslan
som beviljats mot sdkerhet dr tryggade och omfattas
inte av investeraransvaret, forutsatt att lanebeloppet
inte Gverstiger sdkerhetens vdrde. Insdttningar som
omfattas av insdttningsgarantin (upp till 100 coo
euro) ar tryggade.

Agar- och investeraransvaret kan ocksa inverka pa var-
det pa Gvriga investeringsprodukter, exempelvis pla-
ceringsfonder, vilka har ovan ndmnda instrument som
underliggande instrument. Kundmedel som en kund
har overfort till kreditinstitutet eller vardepappersfo-
retaget for att placeras vidare omfattas ddaremot inte
av investeraransvaret.

Risker med produkter som omfattas av dgar- och in-
vesteraransvar

Agaransvar enligt resolutionsregleringen medfér att
redan de forsta resolutionsatgarderna, vilka ar svara-
re for en investerare att forutse dn konkurs, kan leda
till att vardet pa alla de vardepapper som raknas till
kreditinstitutets eller vardepappersforetagets eget ka-
pital nollstdlls och att investerarens hela dgarandel blir
vdrdelds.

Med hjdlp av investeraransvaret omvandlas kreditin-
stitutets eller vardepappersféretagets skulder till ka-
pital. Férfarandet motsvarar borgendrernas forluster i
en situation dar man hade Iatit institutet ga i konkurs,
eftersom skulderna skdrs ned i samma prioritetsord-
ning som vid konkurs. Det ar ocksa majligt att forlanga
tiden for aterbetalningen av skulden eller att skjuta
upp rantebetalningen.
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9. Blankning

Blankning innebar att den som lanat finansiella instru-
ment, och samtidigt forbundit sig att vid en senare tid-
punkt till [angivaren aterlamna instrument av samma
slag, séljer de lanade instrumenten. Vid forsaljningen
raknar lantagaren med att vid tidpunkten for dterlam-
nandet kunna anskaffa instrumenten pa marknaden
till ett ldgre pris an det till vilka de lanade instrumen-
ten séldes. Skulle priset i stdllet ha gatt upp, uppstar
en forlust, vilken vid en kraftig prishdjning kan bli av-
sevadrd.

10. Beldning

Finansiella instrument kan i manga fall kdpas for
delvis ldnat kapital. Eftersom savdl det egna som det
lanade kapitalet paverkar avkastningen kan kunden
genom lanefinansieringen fa en storre vinst om place-
ringen utvecklas positivt jamfort med en investering
med enbart eget kapital. Skulden som ar kopplad till
det ldnade kapitalet paverkas inte av om kurserna
pa kopta instrument utvecklas positivt eller negativt,
vilket dr en fordel vid en positiv kursutveckling. Om
kurserna pa kopta instrument utvecklas negativt upp-
kommer en motsvarande nackdel eftersom skulden
kvarstar till 100 procent, vilket innebdr att kursfallet
krona for krona forbrukar det egna kapitalet. Vid ett
kursfall kan darfor det egna kapitalet helt eller delvis
forbrukas samtidigt som skulden maste betalas helt
eller delvis genom férséljningsintakterna fran de fi-
nansiella instrument som fallit i vdrde. Skulden mas-
te betalas dven om férsdljningsintdkterna inte tacker
hela skulden.

Information om olika typer av finansiella instrument
och handel med finansiella instrument jamte forslag
till ytterligare litteratur pd omradet aterfinns ocksa till
exempel pd Konsumenternas bank- och finansbyras
webbsidor, www.konsumenternas.se, och pa SwedSe-
cs webbsidor, www.swedsec.se.
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