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Namn Alandsbanken Nordiska §mabolag 200% —

Placeringsfond S
Huvudansvarig fondforvaltare Christoffer Ahnemark

150% -
Startdatum 18.5.2020
Fondstorlek 1448 MSEK 100%
Jamforelseindex Carnegie Small CSX Return Nordic
ISIN F14000439450 50% -
Morningstar Rating %k k
Arlig avgift 1,60% 0% w w w
2021 2023 2024
Valuta SEK
Artikel 8 Index =—— Fond
Manadskommentar Manadsavkastningar
Kapitalmarknaderna vérlden 6ver fortsatte att paverkas av utspelen fran jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
USA om nya handelshinder. Under ménaden 6verraskade ekonomiska 2025 574 109 -3.60 083
data fran USA 6vervagande negativt, vilket tillsammans med oron for e ’
ytterligare handelshinder bidrog till att amerikanska aktier férsvagades 2024 053 509 519 -3,00 876 -228 3,51 -0,97 -1,77 -325 -0,50 1,67 12,89
med ndra 10 %, matti EUR. De europeiska marknaderna utvecklades 2023 527 0,19 -2,85 0,27 -2,62 -0,64 -3,42 -516 -692 -640 654 9,11 -7,79
battre men f6ll nda drygt 3 %. Under mdnaden presenterades ett 2022 963 -804 156 381 -137-1132 978 621 830 867 376 -0.68 2492
omfattande stimulanspaket i Tyskland, vilket bidrog till att 6ka ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
investerarnas intresse for regionen. Utvecklingen pa rantemarknaderna 2021 2,54 746 563 966 216 -1,19 618 499 -516 662 3,77 6,15 59,99
var blandad dér europeiska marknadsréntor steg kraftigt i sparen av de 2020 782 297 813 833 359 -565 1509 890 59,31
tyska stimulansatgarderna, medan amerikanska var mer eller mindre
stabila. Kreditriskpremierna steg under manaden till f6ljd av 6kad oro for
konjunkturen. .. .
! Sektorfordelning

Fonden utvecklades stabilt under mars, trots det oroliga omvarldslaget. @ industri 27,5%
Relativt sitt jamforelseindex var utvecklingen tydligt positiv. | likhet med “ .
foress o L Lo . A " ‘ ‘ Dagligvaror 15,0%

Oregaende manader, har aktivitetsnivan varit genomgaende hog under
mars manad. Flertalet bolagsm&ten har genomforts, bade med befintliga Finans 13,4%
innehav savél som med bolag pa bevakningslistan. @ Hilsovard 11,6%

1 0,

Arbetet med att koncentrera portfoljen har fortsatt. Som ett resultat av @ rastigheter 10,6%
detta, har antalet innehav minskat i fonden, samtidigt har snittvikten blivit Teknologi 9,9%
storre. Sektormassigt har exponeringen 6kats mot fastigheter och @ Rrsvaror 3,7%
hélsovard, medan exponeringen mot servicesektorn minskat. Innehavet i . £ . 3500
avloppsservicebolaget Norva24 avyttrades efter uppkdpsbudet med en nere! =70
premie pa ~60 %. ® Kassa 2,0%

Ovriga 2,7%
Smabolagsmarknaden i Norden kdnnetecknas for tillféllet av en stor
varderingsspridning. Populédra sa kallade "compounders” handlar med
tydlig premie, bade jamfért med sina egna historiska snittvarderingar och o N
jamfort med Gvriga borsbolag. Detta fenomen ar sarskilt tydligt pa den Kontribution 1m
svenska marknaden. Mot denna bakgrund, finner vi i huvudsak Fastigheter 0,30%
mojligheter pa andra halli Norden, dar storre varderingsstéd och hogre .

L X - » . » - . .. . Finans 0,13%
dividender finns. Aven flera “merger arbitrage”-situationer forekommeri ) .
fonden, dér vi ser attraktiv risk/reward med begrénsad bérskorrelation. Dagligvaror 0,09%

Ovriga 0,07%
Geografiskt dr fonden 6verviktad Norge, Finland och Danmark. Den storsta Energi -0,01%
undervikten ar Sverige och Island. Fonden har en tydlig 6vervikt mot Industri 0.09%
attraktivt varderade kvalitetsforetag och vi bedomer att strategin star sig . ’

ips e . . K . " Halsovard -0,10%
valirddande marknadsklimat. Prioriterade investeringsteman ar bland
annat sekulira tillvaxttrender inom halsa, vilbefinnande samt vatten och Ravaror -0,11%
sanitet. Teknologi -0,15%

Séllankopsvaror -0,56%

Vi har under manaden har innehaven 6kats i Per Aarsleff, SalMar och
Catena. Innehaven i Norva24, Hexpol och Fortnox avyttrades helt.

*Berdknat fran andelsserien i EUR
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Portféljavkastning och risk
1mén YTD 3man 6 man 1ar 5ar Vol (ann) 5y TE 5y IK 5y Beta 5y
Fond -3,60 0,83 0,83 -1,31 2,43 14,97
Index -6,48 -2,60 -2,60 -7,02 1,19 12,35
* Avkastningar langre @n 12m dr annualiserade.
Urvalseffekt 1m* 2,63% Allokeringseffekt 1m* 0,44%
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*I berdkningarna anvands inte fondens officiella jamforelseindex
Storsta bidragen till portfoljens avkastning 1m*
Entra ASA R -1
ler ASA —
SydbankcA/s —
Medistim ASA I
Per Aarslef Holding A/S I
Norva24 Group AB I o>
xfood AB I 5
Ependion AB I
Nekkar ASA o
Asker Healthcare Group AB _ 0,10%
Hexpol AB -0,14%
Vaisala OYJ -0,16%
Vitrolife AB -0,18%
Platzer Fastigheter Holding AB -0,19%
Valmet Corp -0,20%
Boozt AB -0,20%
Salmar ASA -0,22%
Bufab AB -0,27%
Beijer Ref AB B -0,33%
Mips AB -0,38%
Qo Q2 oS 0P

*Berdknat fran andelsserien i EUR
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Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe Valutafordelning Portfslj Index Skillnad
@ sex 44,4% 583% -13,9%
MSCI ESG RATINGS
ESG RATING DISTRIBUTION Nerdicha Smabolag ’ ® NoK 238% 16,0%  7,8%
rortrotio Fronaees m DKK 17,0% 144%  2,6%
7% @ tur 14,8% 112%  3,6%
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LEADER LAGGARD
De 10 storsta innehaven Portfolj
@ sydbankA/s 6,6%
.~ @ orionoviB 5,2%
‘ Aker ASA 5,2%
‘ @ catenans 4,6%
. @ ~xfood AB 4,3%
Per Aarsleff Holding A/S 4,0%
' @ cntraasa 4,0%
’ . Valmet Corp 3,7%
“ @ vaisala OvJ 3,4%
Salmar ASA 3,4%
Ovriga 55,7%
Landsfordelning Portfdlj Index Skillnad
@ sverige 44,4% 58,3% -13,9%
@ nNorge 23,8% 16,0% 7,8%
Danmark 17,0% 14,4% 2,6%
@ rinland 14,8% 11,2% 3,6%
Sektorkategorier Portfolj Index Skillnad
@ cykiiska 48,3% 57,6% -9,2%
@ Defensiv 27,2% 18,3% 8,9%
Finanssektorn 24,5% 24,1% 0,4%



Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stéllning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax

Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se



	Ålandsbanken Nordiska Småbolag Placeringsfond 1
	Ålandsbanken Nordiska Småbolag Placeringsfond 2
	Ålandsbanken Nordiska Småbolag Placeringsfond 3
	aab_disclaimer-SE

