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INVESTERINGSPROFIL
Fonden investerar sina tillgångar i första hand i vindkraftsparker 
som är i projektutvecklingsfas, under byggnation eller färdigställda 
i Finland och övriga Norden. Fondens årliga förväntade långsiktiga 
avkastning är 5–7 %.

FÖRVALTARKOMMENTAR
År 2022 präglades av de högsta elprisen någonsin i Finland vilka var 
en följd av kriget i Ukraina och det minskade utbudet av naturgas. 
Diskussion om att begränsa elproducenternas vinster genom t.ex. 
windfall-skatt och spekulationer om eventuella väterelaterade inves-
teringar i Finland pågick också.  

En exceptionellt varm vinter i Europa och framför allt Tysklands ak-
tiva strävan att ersätta rysk naturgas med flytande naturgas har un-
der första halvåret 2023 sänkt priset på naturgas från rekordhöga 
nivåer på ca 200–300 EUR/MWh (augusti 2022) till ca 30 EUR/MWh 
(juni 2023). Då elpriset gick ner till följd av naturgasens prissänkning 
avtog också diskussionen om windfall-skatten. Före kriget i Ukraina 
var priset på naturgas i Europa ca 20 EUR/MWh. I Finland och i de 
andra nordiska länderna har elpriset varit osedvanligt lågt sedan 
mitten av maj, omkring 12 EUR/MWh (systempris för alla nordiska 
länder ca 22 EUR/MWh). En bidragande orsak har varit de exceptio-
nellt svåra översvämningarna i älvarna i norra Finland som inträffar 
med ca 50 års mellanrum. Det har medfört att vattenkraftverken har 
varit tvungna att producera energi också vid överproduktion.

Finlands goda potential för produktion av vindkraft både på land och 
till sjöss, stamnätets hållbarhet, målsättningen om koldioxidneutra-
litet 2035 och eventuellt också Nato-medlemskapet har fått flera 
globala aktörer att bli intresserade av produktion av väte och dess 
avledningar i Finland. Enligt Finlands Näringsliv EK:s tjänst ”Vihrei-
den investointien dataikkuna” är värdet på väterelaterade investe-
ringar på 2020-talet omkring 11 miljarder euro.  Enligt Fingrids Best 
Estimate-scenario (uppdaterat i mars 2023) ökar elförbrukningen i 
Finland ca 60 % (ca 50 TWh) redan före 2030. Största delen av den 
estimerade efterfrågeökningen kommer från tillverkning av väte 
genom elektrolys, men elförbrukningen ökar även inom andra in-
dustrier (bl.a. processvärme, batteriindustri och datacenter). Den 
prognostiserade tillväxten i efterfrågan innebär en ökning på ca 
16 000 MW i landbaserad vindkraft, nuvarande kapacitet är ca 6000 
MW. All ökning i efterfrågan kommer sannolikt inte att täckas med 
landbaserad vindkraft, men exemplet ger en bild av investeringsbe-
hovets storlek och fart.

När vindkraftens andel i elsystemet växer, blir även risken för vind-
kraftens s.k. kannibaliseringsfenomen större. Med det menas att 
ökat utbud på vindkraft sänker marknadspriset på elektricitet un-
der de timmar då vindkraften producerar elektricitet. Producenterna 
kan skydda sig mot detta genom att ingå långtidsavtal om elförsälj-
ning (PPA) med stora elförbrukare.

I april tecknade Fonden ett PPA-avtal enligt vilket en del av produk-
tionen under åtta års tid från Fondens första projekt, Murtomäki 
vindkraftspark, såldes till Kemira från och med 1.1.2025. I samband 
med PPA-avtalet refinansierade Fonden även lånet för Murtomäki-
projektet, 50 miljoner euro, med ett långfristigt finansieringsavtal 
med SEB. 

Andra fondägda projekt är samägda med Helen med överenskom-
melsen att en del av vindkraftparkernas omsättning är skyddad och 
en del är beroende av elektricitetens marknadspris.

Byggandet av fondägda projekt framskrider enligt tidtabell och utan 
nämnvärda överskridningar i kostnader som inverkar på Fonden. Esti-
merade produktionsstarter för vindkraftsparker under byggnation är:
 
 - Murtomäki, Pyhäjärvi: Q1/2024
  (93 MW, Fondens ägarandel 100 %)
 - Niinimäki, Pieksämäki: Q1/2025
  (145 MW, Fondens ägarandel 49 %) 
 - Kalistanneva, Kurikka: Q1/2025
  (165 MW, Fondens ägarandel 40 %) 
 - Karahka, Oulainen: Q1/2025
  (149 MW, Fondens ägarandel 49 %)

Vindkraftparken Juurakko (40 MW) i Kalajoki, där Fondens ägaran-
del är 49 %, togs i drift enligt plan i november 2022. 

Under det senaste året har elpriset varit exceptionellt volatilt (se bild 
1). Fundamenten som Fondens långsiktiga avkastning baserar på, 
dvs. tillväxten av efterfrågan på elektricitet och vindkraftens prisför-
del jämfört med andra produktionsformer, samt övervägt agerande 
vid rätt tidpunkt på vindkraftmarknaden, är oförändrade. Fonden 
fortsätter sin strategienliga verksamhet med målsättning om ytter-
ligare tillväxt. 

Beroende på andelsserie steg fondandelens värde med omkring 2 % 
under årets början. Fondens förväntade årlig avkastning på lång sikt 
är fortfarande 5–7 %.
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FONDFAKTA
Fondbolag Ålandsbanken Fondbolag Ab, FO-nr 

1471362-6

Hemort Mariehamn

Förvaringsinstitut Ålandsbanken Abp

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen i Finland

Revisor KPMG Ab

Fondens registreringsland Finland

Fondens startdatum 31.12.2020

Fondförmögenhet 303 MEUR

varav andelsägarnas kapital 265 MEUR

varav belånat kapital 38 MEUR 

Minimiteckning A-andel 10 000 EUR

Minimiteckning B-andel 10 000 EUR

Minimiteckning C-andel 1 miljon EUR

Minimiteckning D-andel 1 miljon EUR

Antal andelsägare 1953 st

ISIN-koder FI4000452487 (A)
FI4000452495 (B)
FI4000452503 (C)
FI4000452511 (D)  
FI4000508114 (S) 
FI4000508122 (T)

AVGIFTER
Förvaltningsavgift (A, B) 1,65 %

Förvaltningsavgift (C, D) 1,15 %

Teckningsprovision 2,00 %

Inlösenprovision

<1 år 5,00 %

> 1 år < 3 år 4,00 %

> 3 år < 5 år 3,00 %

> 5 år < 7 år 2,00 %

> 7 år 1,00 %

Inlösenprovisionen betalas tillbaka till fonden. 
Inlösenprovisionen bestäms enligt placeringstid.

Prestationsbaserat arvode 20 % av den årliga avkastningen 
som överstiger 7 %

ANDELSVÄRDEN 30.06.2023
A: 136,82

B: 136,82

C: 138,18

D: 138,18

HISTORISK AVKASTNING*
6 mån (A) 1,45 %
12 mån (A) 6,65 %
3 år (A) -
Sedan starten (A) 36,82 %
6 mån (C) 1,71 %
12 mån (C) 7,12 %
3 år (C) -
Sedan starten (C) 38,18 %

*) Historisk utveckling är ingen garanti för framtida avkastning. Värdet på en fond, 
och den avkastning som genereras, kan både öka och minska och du kan förlora 
hela eller delar av det insatta kapitalet.

Bild 1: Marknadspriset på el i Finland

Källor: Nord Pool och Nasdaq


