ALANDSBANKEN

Ansvarig portfoljforvaltare

Fonden forvaltas av Jyri Suonpadd, erfarenhet i
branchen 26 ar.

Placeringsinrikting

En rdntefond som placerar i euronominerade
foretagsobligationer inom High Yield -
segmentet (dvs. obligationer med hdogre
avkastningspotential men samtidigt ocksd med
hégre risk, emitterade av foretag med lagre
kreditvdrdighetsklassificering). Fonden placerar
enligt en "bond-picking” strategi, som gar ut pa
ett aktivt val av obligationer. Fonden stravar
efter att i ett normallage pa rantemarknaden ha
en genomsnittlig duration som &r lagre an ett ar.

Fondfakta
Namn Alandsbanken Euro High Yield SEK
Startdatum 14-04-2014

Fondstorlek 1614 452 574 kr

Jamforelseindex ICE BofA EUR HY Constnd TR EUR

ISIN Fl4000087895
Morningstar Rating *
Arlig avgift 1,01
Valuta Swedish Krona
Registreringsland Finland
Antal innehav 102
Avkastning % *

Fond Index
1man 0,39 1,15
3mén 5,04 3,12
iar 0,39 1,15
1ar -3,43 2,48
3aran. 0,73 4,45
5 aran. 3,37 7,28
10 ar an. 7,67

* Fondens avkastning visas i sek. D& det inte finns ndgot index hedgat till
sek visas index i basvaluta, EUR. Historisk utveckling ar inte en garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka
och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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Marknadsoversikt

Efter de kraftiga uppgangarna for risktillgangar i slutet av 2020 har inledningen av aret varit
mer avvaktande. Osdkerheten kring den ekonomiska utvecklingen dr alltjamt stor. IMF hojde i
sin januariprognos utsikterna for global tillvaxt under 2021 till 5.5 % fran tidigare 5.0 % till
foljd av vaccinprogrammen och ¢kade stimulanser i flera Iander. Obligationsrantorna fortsatte
att stiga i mattlig takt, avspeglande foérvantningar om stigande tillvaxt samt viss oro for
stigande inflation under kommande ar. Kreditriskpremierna steg svagt under manaden.
Aktiemarknaderna rorde sig i ett relativt smalt intervall. Sammantaget kan utvecklingen
under januari beskrivas som "avvaktande” infoér bokslutsrapporterna och tydliga bevis pa att
den ekonomiska dterhdmtningen fortsatter. Den férsta manaden av 2021 avslutades positivt
och var avkastningsmassigt forhdllandevis god i riskfyllda tillgdngsklasser. Den goda
avkastningen under forsta delen av januari ats upp mot slutet av manaden av en
volatilitetsokning i aktier och High Yield-obligationer som orsakades av den tilltagande
osdkerheten. Fondens avkastning éverskred igen jamforelsegruppens avkastning. De framsta
orsakerna till att osdkerheten ¢kade var nedstingningarna av de stérsta ekonomierna pa
grund av rddslan for en dnnu kraftigare smittspridning och fordréjningen av
vaccinleveranserna. Dock var varken tillgang till finansiering eller aterfinansiering av lan ett
obverkomligt  problem for bolagen. Riskmarginalerna och  ddrigenom  dven
avkastningspotentialen i High Yield-tillgdngsklassen ar fortsattningsvis lite hogre dn i bérjan
av 2020. Darfor erbjuder High Yield-tillgangsklassen fortfarande en valdigt god balans mellan
potentiell avkastning och risk.
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o Alandsbanken fonder tillampar FN:s principer fér ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar efter att beakta hanteringen av
miljéaspekter, samhallsfragor och god férvaltningssed vid alla vara placeringsbeslut.

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad fér investerare
(KIID), samt mer information finns p& Alandsbankens samtliga kontor och p& www.alandsbanken.fi och
www.alandsbanken.se. Fonden marknadsférs och séljs av Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér
de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonder.
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Tillgangsallokering Landsfordelning Ratingfordelning
% % %
eRanta 98,7 eFinland 25,5 A 0,7
Kassa 1,3 eSverige 17,0 BBB 6,4
*Norge 8,8 BB 34,1
Tyskland 7.4 °B 17,9
eDanmark 7,2 eUnder B 3,0
*Ovrigt 34,1 eIngen Rating 38,1

Fordelning enligt forfallodatum Portfoljaktivitet
% av Under januari steg fondens investeringar i varde i jamn takt utan stora

fonden enskilda forandringar i varderingen. Inom nyemissioner deltog fonden i

sdkerhetsbolaget Verisures aterfinansiering samt Rekeeps nyemission.
1-3Yr % 35,43 Fonden investerade dven i kemibolaget Syngentas lan som férfaller ar

2027. Fonden hade inga betydande inlésen eller nya teckningar under
35Yr% 33,49 manaden. | en miljo med negativa rantor pa konton syftar fonden till
5-7 Yr % 14,62 att halla sina kontanta medel sa sma som méjligt. Vid manadsskiftet

utgjorde fondens kontanta medel 1,5 % av dess tillgangar. Fondens

710 YT % 4,06 snittkreditbetyg var ofordandrat, BB-.
10-15 Yr % 0,00
15-20 Yr % 0,00
20-30 Yr % 4,69
30+ Yr % 1,02

Fondens 10 storsta innehav

% av fonden Kupong % Forfallodatum

EQ Fire 2,75% 29.1.2024 2,83 % 2,75 % 20.1.2024
Samhallsbyggnadsbolaget FRN 15.02.2025 2,55 % 2,624 % 15.2.2025
Smakraft FRN 02.11.2023 2,19 % 1,385 % 2.11.2023
Volvo Car 2,5% 07.10.2027 2,04 % 2,500 % 7.10.2027
Nassa Topco AS 2,875% 06.04.2024 2,01 % 2,875 % 6.4.2024
Nordex 6,5 % 01.02.2023 1,98 % 6,500 % 1.2.2023
Citycon FRN 22.02.2025 1,95 % 4,496 % 22.2.2025
Algeco Scotsman FRN 15.2.2023/19 1,90 % 6,250 % 15.2.2023
Vapo Oy 2,125% 7.10.2024 1,89 % 2,125 % 7.10.2024
Intrum 3,00% 15.09.2027 1,89 % 3,000 % 15.9.2027
Nyckeltal 12 man Riskindikator

Investering +/- Index Index
Standardavvikelse 4,42 -2,90 7,32
Beta 1,00 0,00 1,00 RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL
Sharpe Ratio 0,00 -0,62 0,62

) ) LAGRE RISK HOGRE RISK
Information Ratio -0,70
Tracking Error 7,80 7,80 0,00
LAGRE MOJLIG AVKASTNING HOGRE MOJLIG AVKASTNING

Denna publikation &r en sammanstallning och bearbetning av information som i god tro inhamtats fran kallor vilka bedémts som tillférlitliga. Alandsbanken kan dock inte garantera riktigheten
i denna information. Alandsbanken atar sig inte ndgot ansvar for forluster eller skada som uppkommit genom beslut grundat pa material i féreliggande publikation. Innehéllet i denna
publikation utgér inte ndgon oberoende investeringsanalys och utgivningen av publikationen innefattar inget férbud fér anstéllda i Alandsbanken att fére spridningen fér egen del handla i de
vardepapper som omnamns. Publikationen &r darfor att betrakta som marknadsféringsmaterial och syftet med den ar endast att ge en allman information som kan utgéra en av flera kallor for
ett investeringsbeslut. Informationen tar inte hansyn till ndgon enskild persons (fysisk eller juridisk) ekonomiska stéllning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av investeringar i
vardepapper och utgér darfér inte tillhandahallande av investeringsrddgivning. Den som énskar rddgivning bér kontakta Alandsbankens kundradgivare. Ténk pé att placeringar i vardepapper
alltid innebéar en ekonomisk risk och att de placeringar som du gor sker pa egen risk. En investering i vardepapper bade kan stiga och sjunka i varde samt att du till och med kan férlora hela
det insatta kapitalet. Denna publikation far inte mangfaldigas eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tilldtet att sprida publikationen i USA eller i ndgot annat land dér det enligt
landets regler rader férbud mot sadan spridning. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.



