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Artikel 8 — Fond Index
Manadskommentar Manadsavkastningar
Marknadssentimentet under borjan av aret tyngdes av osakerhet jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
betraffande Trumpadministrationens kommande atgérder samt 2025 0,35 0,35
marknadens mer dampfxde fgrvantnmgar pna takt?n och storleken pa 2024 046 008 071 -002 015 051 105 036 098 011 106 -004 530
centralbankernas framtida réntebana. De ldnga rantorna steg kraftigt
under manadens tvé forsta veckor. Men samtidigt ddmpade de 2023 1,56 020 0,15 049 039 -0,17 090 048 006 053 1,09 160 7,50
minskade riskmarginalerna den negativa effekten pa foretagslanen i 2022 0,52 -1,68 -0,95 -1,03 -0,82 -2,33 167 -1,25 -201 -027 133 -051 -814
alla sektorer. Manadens preliminara inflationstal vdande 2021 036 0,01 036 039 020 031 046 007 -008 -0,34 003 0,09 1,87
moarknadssentlmentet ater |‘en posntlvare riktning. Som vantat sankte 2020 006 018 639 065 056 149 119 075 -015 045 109 049 -0.22
bade ECB och Riksbanken sina styrréantor med respektive 25 punkter.
Daremot lamnade FED réntenivan oférandrad efter rantesénkningen i
.c.lecember.. Centra}bankernz.a. bjod mte: den har g?ngen hell.er pa Sektorfordelning
overraskningar. Rantorna vande nedat under manadens sista vecka
efter centralbankernas méten, vilket lyfte fondens avkastning for _ @ rinans 33,3%
januari till klart positiv. Inom féretagsldnen var bank- och ‘\ @ industri 13,8%
finanssektorerna fortsatt starka, medan fordonssektorn i synnerhet var . N
.. . .. : Séllankopsvaror 13,1%
fortfarande pressad. Betraffande tullar och tariffer ar situationen o
fortfarande relativt oklar. Det enda som &r sikert &r att volatiliteten @ offentliga tjanster 9,1%
fortsatter. Marknadens spekulationer 6ver vilka lander och foretag som ‘ Dagligvaror 8,2%
kommer att paverkas kommer att dominera marknadsrorelserna Ravaror 7.0%
under de kommande veckorna. _
. Kommunikation 5,7%
Under januari gjordes inga betydande teckningar eller inlsen i fonden @ cnerg 2,5%
men en del lan forfoll och saledes deltog fonden under manaden i @ Teknologi 0,9%
nyemissioner av General Motors och Norsk Hydro. Av dessa Kassa 6,4%
klassificerades Norsk Hydros [an som s.k. Green Bond. Pa
andrahandsmarknaden kdpte fonden bland annat UPM:s och Sandviks Kreditklassificering
ldn. Andelen grona och hallbara lan av fondens investeringar har redan °® .
stigit till dver 30 %. Durationen som mater fondens rénterisk var 2,54 '. A 7,7%
vid manadsskiftet. Fondens genomsnittliga kreditbetyg ar BBB+ for ’ O A 4,6%
tillfallet. & A- 11,8%
. @ ©&ss+ 11,8%
@ BB 21,1%
BBB- 17,9%
@ s+ 5,3%
J ® s 2.2%
O R 15,3%
Andra 2,3%
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Portféljavkastning och risk

1 man 3 man 6 man YTD lar 5ar Credit duration Modified duration Effectiveyield  Maturity
Fond 0,00 1,00 3,49 531 531 1,05 2,7 2,5 3,4% 3,0
Index 0,00 0,64 2,82 3,17 3,17 0,19

* Avkastningar langre n 12m dr annualiserade.

Topp 10 investeringar

Andel av

fonden Forfallodatum
"’,,,/ . TEOLLISUUDEN VOIMA OYJ (TVOYFH 1 1/8 03/09/26 Corp) 1,5% 09.03.2026
//‘ @ TELEFONAKTIEBOLAGET LM E (ERICB 1 1/8 02/08/27 Corp) 1,5% 08.02.2027
CARGOTEC OYJ (CARGOT 1 1/4 01/23/25 Corp) 1,4% 23.01.2025
. AYVENS SA (AYVFP 3 7/8 01/24/28 Corp) 1,3% 24.01.2028
. DANSKE BANK A/S (DANBNK 4 01/12/27 Corp) 1,3% 12.01.2027
AKELIUS RESIDENTIAL AB (AKFAST 2.249 05/17/2081 Corp) 1,2% 17.05.2081
. KESKO OYJ (KESBV 3 1/2 02/02/30 Corp) 1,2% 02.02.2030
. LOCALTAPIOLA FINANCE (LCLFIN Float 05/30/27 Corp) 1,2% 30.05.2027
. VALMET CORP (VALMTF 4 03/13/29 Corp) 1,1% 13.03.2029
OP CORPORATE BANK PLC (OPBANK 1 5/8 06/09/30 Corp) 1,1% 09.06.2030
. Kassa 5,8%
Andra 81,6%

Landsfordelning

. Finland 44,4%
“‘ @® sverige 13,5%

Danmark 9,4%

‘ Nederlanderna 7,3%

. . Frankrike 6,4%
Irland 5,3%

‘ ’ Norge 3,4%
. Tyskland 2,2%

~ © Ovriga 8,1%

Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns pa Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstllning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken 3tar sig inte ndgot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud for Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stéllning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tilldtet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte ar tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax





