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Aktiemarknaderna 6ver hela varlden utvecklades starkt under januari, jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
drivet av gynnsam konJunk_tL_Jrs_tatlsU'k, ranotesanknlngarfran flﬁram 2025 3,04 304
centralbanker samt en positiv inledning pa rapportsésongen for fjdrde
kvartalet. Den politiska osadkerheten bestar dock, dar olika utspel fran den 2024 135 267 346 -019 114 029 1,23 -041 043 000 075 -0,92 10,16
nytilltradde amerikanska presidenten bidrar till osdkerheten. En vasentlig 2023 4,19 -1,02 1,01 0,89 0,32 193 0,23 033 -2,34 -047 243 219 9,95
.sklllna.d mot 2034 var att de gurope@ka aktlemarknadern.a.tc?g taten under 2022 248 -350 014 217 -013 -518 535 -135 -451 3,82 323 2,02 -9,00
inledningen av dret. De nordiska aktiemarknaderna steg i linje med
Europa, med undantag fér Danmark som fortsatte att tyngas av en svagare 2021 068 204 434 132 052 134 159 151 -223 188 100 315 1840
utveckling for lakemedelsbolagen. Inledningen pa rapportsésongen har 2020 0,52 -450 -887 582 158 164 0,78 3,20 108 -294 560 -019 1,73
Overvagande varit positiv. Marknadsrantorna var relativt stabila under
manaden, med en viss dragning uppat i Europa. Bade ECB och Riksbanken
sénkte rantorna i linje med marknadens férvantningar, medan Federal Tillgangsallokering
Reserve ldmnade styrrantan oférandrad. Valutamarknaderna var volatila
under manaden. " @ Aktier Norden 21,6%
e . . . . . . | 19,99
Kapitalforvaltningsfonden visade en positiv avkastning under januari. Den ® nv<.estment Grade 9,9%
dvergripande allokeringen mellan tillgdngsklasserna hade ett positivt Aktier USA 16,3%
bidrag med en 6vervikt i tillgdngsklassen aktier. Den geografiska @ Kassa 14,9%
exponeringen inom aktier hade ett neutralt bidrag till avkastningen med @ Aktier Europa 9,6%
gn u”nder\nkt i Europa,.reglonen med h.ogsot avk?stnlng, mer? en undervikt i High Vield 9,2%
tillvaxtmarknader, regionen med relativt aterhallen utveckling under . .
manaden. Positioneringen inom rantor bidrog forsiktigt positivt med en @ Korta rantor 6,2%
dvervikt i krediter. Under de senaste tolv manaderna har fondens @ Acktier Tillvéxtmarknader 2,3%
avkastning, matt i EUR, varit +10,7 %.
I november lyftes aktievikten till55 % vilket finansierades av minskade
ranteplaceringar med kort l6ptid. Inom ramen for en hojd aktievikt styr vi Kontribution 1m
mot USA dér en ndgot hog vardering kompenseras av battre
tillvaxtutsikter, samt Norden, en region med hog cyklisk exponering som Aktier Norden 1,29%
bér gynnas om ledande indikatorer vander upp. | 6vrigt tenderar Aktier Europa 0,70%
aktiemarknaden i %allmanhet atthaen sasongsma55|‘gt starﬂk period mellan Korta rintor 0,62%
november och april. Men inverkan av att ha Trump vid styraran tenderar
. . . . . . . Kassa 0,35%

att 6verskugga historiska sasongsmonster i finansiella marknader.

Aktier USA 0,30%

Aktier Tillvaxtmarknader 0,04%

High Yield 0,02%

Investment Grade -0,23%
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Portféljavkastning och risk

YTD 1man 3man 6 man 1ar 5ar Vol (ann) 5y Sharpe 5y
Fond 2,88 2,88 3,46 3,54 10,73 5,73 9,71% 0,65
Index 1,76 1,76 3,04 3,04 9,66 5,81 8,04% 0,76
* Avkastningar langre &n 12m &r annualiserade.
Urvalseffekt 1m* 0,12% Allokeringseffekt 1m* 1,09%
0,00% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00%  1,20% 0,00% 020% 040% 0,60% 0,80% 1,00% 1,20%
Korta rantor Statslan 0,87%
Aktier Norden Aktier Europa
Aktier Europa . Aktier Norden I
Kassa . Aktier Japan |
Statslan Korta rantor
0,
Aktier Japan High Yield 0
. 0,00 0
Aktier Tillvaxtmarknader D/(’) Investment Grade 0
High Yield 0.15% Kassa .
Aktier USA -0,19% Aktier Tillvaxtmarknader 0
)
Investment Grade -0,62% Aktier USA 0,
0
*Inget officielt benchmark
Storsta bidragen till portféljens avkastning 1m
OMXS30 ESG Future Feb25 %
Foretagscertifikat Danish Agro 09.04.202 _ 0,56%
Foretagscertifikat Hexagon 03.06.2025 _ 0,55%
Féretagscertifikat Peab 23.06.2025 I 055
GENERAL MOTORS FINL CO (GM 3.7 07/14/31 I 0 2%
Euro - 0,33%
OVH GROUPE SAS (OVH 4 3/4.02/05/31 Corp) B o.2s%
PKO BANK POLSKI SA (PKOBP 3 3/8 06/16/28 I o.25%
Euro Stoxx 50 Mar25 - 0,24%
Volvo AB B B o.17%
Pandora A/S -0,11%
NVIDIA Corp -0,11%
IBM CORP (IBM 07/8 01/31/25 Corp) -0,24%
CARGOTEC OYJ (CARGOT 1 1/4 01/23/25 Corp -0,28%
CENTRAL BANK OF SAVINGS (CBSBKF Float 01 -0,28%
Apple Inc -0,29%
SKANDINAVISKA ENSKILDA (SEB 3 1/4 11/04/ -0,42%
Foretagscertifikat Danish Agro 09.01.202 -0,55%
Foretagscertifikat Peab 21.01.2025 -0,55%
OMXS30 ESG Responsible Index Futures Jan -1,67%
PX 2B ASP o8P o8 o8 A A8 A §

Avk.
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Allokering Valutafordelning Portfolj Index Skillnad
100% B Aktiemarknad @ \\I @ EUR 59,8% 51,6%  8,2%
0% _ B Kortrinta ® usp 17,5% 19,3%  -1,8%

¢ - Rantemarknad SEK 14,7% 9,2% 5,5%

60% @ DKkK 3,0% 6,7%  -3,7%
40% R ® csp L1% 09%  0,1%
20% o CHF 1,0%  0,0% 1,0%
% @ NOK 0,7% 2,0%  -1,3%
Portfolj Index ® cny 0,6% 08%  -0,3%

® Ovriga 1,7% 9,4%  -7,7%

* Pga terminer kan exponeringen avvika mot det nominella vardet och summerar inte alltid till 100%.

Aktier

Landsfordelning Portfélj Index skillnad  Sektorfordelning Portfélj  Index Skillnad

@ Forenta staterna 32,8% 38,7% -5,9% - @ Industri 219% 17,7% 4,2%

“’ [ ) Sverige 26,9% 18,3% 8,6% " \ ® Finans 19,0% 17,5% 1,5%
Finland 8,1% 4,2% 3,9% Teknologi 17,2% 17,8% -0,7%

. @ Frankrike 6,6%  0,0% 6,6% @ Hilsovard 10,4% 15,2% -4,9%
® Danmark 6,1% 13,4% -7,3% ‘ (] Dagligvaror 7,5% 52% 2,3%

‘ Tyskland 4,0% 0,0% 4,0% Séllankodpsvaror 7,4%  8,4% -0,9%
\ @ Sstorbritannien 3,1% 1,9% 1,2% \ @ Ravaror 58% 4,5% 1,4%
® schweiz 2,5% 0,0% 2,5% v @ Kommunikation 51% 58%  -0,7%

® Ovriga 9,8% 23,5% -13,7% ® Ovriga 57% 8,0%  -2,3%

Rantemarknad

Landsférdelning Portfsli Index skillnad  Sektorférdelning Portfolj  Index Skillnad

@ Finland 433% 1,2%  42,1% | @ Finans 38,6% 0,0%  38,6%

" @ Ssverige 12,5% 0,0%  12,5% ‘ @ Industri 18,3% 0,0%  18,3%
‘ Nederldnderna 9,0%  3,5% 5,5% ' Séllankdpsvaror 141% 0,0%  14,1%
@ Danmark 8,7%  0,0% 8,7% @ Offentligatjianster  8,6%  0,0% 8,6%

. @ Frorenta staterna 48% 0,0% 4,8% l @® Kommunikation 6,5%  0,0% 6,5%
‘ Norge 3,9% 0,0% 3,9% Dagligvaror 54%  0,0% 5,4%
@ Frankrike 3,5% 24,0% -20,5% \ @ Révaror 39% 0,0%  3,9%

\~ @ Luxemburg 3,1% 0,2% 2,9% d (] Teknologi 2,6%  0,0% 2,6%
® Ovriga 11,0% 71,0% -60,0% ® Ovriga 2,1% 100,0%  -97,9%

Duration Portfélj  Index Skillnad  YTM Portfélj Index Skillnad

‘| @® o1 48,6% 2,6%  45,9% e\ | @35 62,4% 12,3%  50,1%
® 13 21,7% 97,4%  -75,6% ' ® 23 23,4% 23,4%  0,0%
3-5 21,7%  0,0%  21,7% 5-7 73% 3,7% 3,6%
@57 58% 0,0%  58% @® 710 3,6% 0,8%  2,8%
® 710 2,2%  0,0% 2,2% ® 10+ 3,3% 0,0% 3,3%
Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe Topp 10 investeringar Portfolj
e RATING DS TRIBUTION @ 5&P 500 E-mini Mar25 4,3%
.." @ Euro Stoxx 50 Mar25 3,0%
Portfolio sortrato MSCI ESG RATINGS 2, .
1% Kapitalfsraltningsfonden /// MSCI Emerging Markets Index Futur 2,2%
snonz028 R ©® OMXS30 ESG Future Feb25 1,8%
2% @ Novo Nordisk A/S B 1,5%
18% - Volvo AB B 1,3%
@ Investor ABB 1,2%
= @ Nordea Bank ABP 1,1%
- @ Atlas Copco ABB 1,1%
AMA AA A B8B BB T ccC Mot Microsol® Corp 0,9%
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns pa Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstllning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken atar sig inte ndgot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud for Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgdr darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som 6nskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tilldtet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte ar tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax



