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Aktiemarknaderna 6ver hela varlden utvecklades starkt under januari, jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
drivet av stark konjunkturstatistik, rantesankningar fran flera
- . ° . g 2025 5,74 5,74
centralbanker samt en positiv inledning pa rapportsasongen for fjarde
kvartalet. Den politiska osdkerheten bestar dock, och inte minst den 2024 053 509 519 -3,00 876 -228 351 -0,97 -1,77 -3,25 -0,50 1,67 12,89
nytilltrédde presidenten i USA gOF sitt basta (7) for att spéda pc'oi den med 2023 527 0,19 -2,85 0,27 -2,62 -0,64 -3,42 -516 -692 -640 6,54 9,11 -7,79
diverse mer eller mindre genomtankta utspel. En vasentlig skillnad mot 2022 963 -804 156 -381 -137-1132 978 621 830 867 376 -0.68 2492
2024 var att de europeiska aktiemarknaderna tog taten under inledningen ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
av dret. Ett brett europeiskt aktieindex steg med 6,5 % i januari, vilket var 2021 2,54 746 563 9,66 2,16 -1,19 6,18 499 -516 6,62 3,77 6,15 59,99
klart battre an exempelvis uppgangen i USA pa ca 2 %, matti EUR. De 2020 7,82 2,97 813 833 359 -565 1509 890 59,31
nordiska aktiemarknaderna steg i linje med Europa, med undantag for
Danmark som fortsatte att tyngas av en svagare utveckling for
lakemedelsbolagen. Inledningen pa rapportsasongen har évervagande . .
varit positiv. Marknadsrantorna var relativt stabila under madnaden, med Sektorférdelning
en viss dragning uppat i Europa. Bdde ECB och Riksbanken sénkte @ ndustri 30,3%
rdntorna i linje med marknadens férvantningar, medan Federal Reserve “ - ® Teknolog 1215
lamnade styrrdntan oférandrad. Valutamarknaderna var volatila under ' eKnologl 70
manaden. Dagligvaror 11,8%
@ rinans 10,7%
Fonden startade borsaret 2025 positivt. Avkastningen var god i fonden, ® Hslsovsrd 9.79¢
bade relativt sitt jamforelseindex och i absoluta tal. Aktivitetsnivan var atsovar 17
genomgaende hoég under januari. Fokus har legat pa att koncentrera Fastigheter 8,5%
portféljen till farre innehav fs’jr att ge storre utrymme at idéer dar vi kdnner @ sillankspsvaror 5,7%
hogst langsiktig konfidens. Oversynen har resulterat i flertalet .
T . Ravaror 3,9%
forsaljningar.
. Kassa 3,6%
Under mdnaden drog rapportsdsongen i gang, dar mottagandet mestadels Ovriga 3,6%
var positivt. Fastighetsservicebolaget Coor var emellertid det stora
negativa undantaget, dar vinstvarningen i borjan av manaden bade var
Overraskande och forvanande. 4Q24 kom in betydligt lagre an vad vi och o
marknaden hade réknat med. Coor befinner sigi en omstéllning som tagit Kontribution 1m
langre tid &n forvéntat. Med béttre styrning véntas bolaget aterga till Industri 1,68%
. Sl E o Ak
marginalmalet ~5,5 % ebita 2026e. Hlsovard 1,13%
Halsa och vilbefinnande &r ett prioriterat investeringstema i fonden, dar vi Teknologi 0,89%
for tillfallet ser attraktiva mojligheter. Getinge, som &r ett nytt innehav i Séllankdpsvaror 0,56%
fonden, kdptes in i borjan pa aret. Efter aterkommande besvikelser de Dagligvaror 0,48%
senafte éren_, beddmer vi att polaggt nu"sté’\r P.é stf:\digare _grund. Tesen Finans 0,42%
bekraftades i 4Q24 som kom in tydligt battre dn véntat. Stigande .
. . S . o . o Ravaror 0,20%
investeringsvilja inom sjukvarden kombinerat med en férandrad
marknadsdynamik inom ventilatoraffiren, dr Getinge &r #1, vintas ge en Non-sector 0,13%
acceleration av tillvéxten i intakter och resultat kommande ar. Fastigheter 0,12%
) ) ) ) ) ) ) Energi 0,08%
Vi har unde.r manac{en gjort nyinvesteringari Axfgod, Getinge och Orion. Offentliga tjzinster 0,00%
Innehaven i Europris, RVRC och Green Landscaping avyttrades helt. T
Kommunikation 0,00%
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Portféljavkastning och risk

YTD 1man
Fond 5,74 5,74
Index 5,25 5,25

* Avkastningar langre &n 12m &r annualiserade.

Urvalseffekt 1m*

0,00% 0,20%  0,40%

Norge
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3méan 6 man 1ar 5ar Vol (ann) 5y TE 5y IK 5y Beta 5y
6,97 0,68 18,74
411 0,63 17,24 14,10
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*Inget officiellt benchmark

Storsta bidragen till portféljens avkastning 1m
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Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe Valutafordelning Portfslj Index Skillnad
@ sEK 55,7% 57,9%  -2,2%
MSCI ESG RATINGS
ESG RATING DISTRIBUTION Nordiska Smdbolag ’ @ nNOK 172% 16,7%  0,6%
Porttotio oo m DKK 143% 143%  0,0%
7% @ ELR 12,8% 11,1% 1,7%
20%
19% 19%
13%
1%
|
AAA AA A BBB B8 B ccc Not
| IS L Rated
LEADER LAGGARD
Topp 10 investeringar Portfolj
@ sydbankA/s 5,9%
.~ @® orionoviB 4,5%
“ Valmet Corp 3,8%
‘ . Per Aarsleff Holding A/S 3,6%
@ vaisala OvJ 3,5%
- Catena AB 3,2%
.. @ ~xfood AB 3,2%
’ @ BufabAB 3,1%
. Castellum AB 3,1%
AAK AB 3,0%
Ovriga 63,1%
Landsfordelning Portfdlj Index Skillnad
@ sverige 55,7% 57,9% 2,2%
L ©® nNorge 17,2% 16,7% 0,6%
Finland 12,8% 11,1% 1,7%
@ Dpanmark 12,4% 14,3% -1,8%
©® schweiz 1,8% 0,0% 1,8%
Sektorkategorier Portfolj Index Skillnad
@ cyclicals 56,8% 53,7% 3,1%
. Defensives 23,3% 22,0% 1,3%
Financials 19,9% 24,3% -4,4%



Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns pa Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstllning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken 3tar sig inte ndgot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud for Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stéllning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tilldtet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte ar tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax



