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ALANDSBANKEN As of 2018-10-31

Fondforvaltare

Fonden férvaltas av Aktiechef Lars Soderfjell. Ny
forvaltare sedan 1 februari 2018.

Investeringsprofil

Fonden placerar sina medel i aktier i svenska
bolag (bolag med hemort i Sverige) eller i
bolag som handlas pa aktiemarknaden i
Sverige. Detta ar en aktivt forvaltad fond med
malsattningen att 6ver en konjunkturcykel (5-7
ar) overtréffa sitt jamforelseindex genom att
utnyttja  felprissattningar pa marknaden.
Fonden férvaltas enligt Alandsbankens ledord:
Vardeskapande i uppgang, kapitalbevarande i
nedgang.

Fondfakta

Namn Alandsbanken Sverige Aktie SEK
Startdatum 2014-12-31
Fondstorlek 1396 338 869,00
Jamforelseindex NASDAQ OMX Stockholm Benchmark GR SEK
ISIN F14000123237
Morningstar Rating *
Arlig avgift 1,40
Valuta SEK
Registreringsland Finland
Utd/Ack Ack
Antal innehav 36
Minsta investering 100
Teckningsprovision 0%
Inlosenprovision 0%

Fondens rullande avkastning %

Fond Index
1 man -7,99 -7,05
3 man -4,63 -4,54
iar -3,82 3,20
1ar -8,58 -1,64
3aran. 2,08 6,61
5 ar an. 9,58
10 ar an. 13,98

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se

Fondutveckling sedan start (Startvarde: 100 SEK)
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== Alandsbanken Sverige Aktie SEK 1134 NASDAQ OMX Stockholm Benchmark GR SEK 1316

Manadskommentar

Efter flera mdnader av relativt lugn pad de globala aktiemarknaderna blev
korrektionen i oktober brutal. Varldsindex sjonk med nastan 8% under manaden,
trots en aterhdmtning under de tva sista handelsdagarna. I ett relativt perspektiv
utvecklades aterigen USA starkast, foljt av Europa. De nordiska marknaderna var
svagare &n det internationella genomsnittet, och foll 9% i linje med
tillvaxtmarknaderna.

Det ar svart att identifiera en enskild orsak till de kraftiga nedgangarna, snarare
ar det frdga om flera faktorer som sammantaget gjort att oron for tillvéxten i
varldsekonomin Okat. Ett stigande ranteldge i USA, nagot svagare ledande
indikatorer i Europa, fortsatt politisk oro (Italien, Brexit, Saudiarabien...) samt den
pagdende handelskonflikten mellan USA och Kina har sannolikt bidragit.
Utvecklingen pa réntemarknaden var trots turbulensen pd aktiemarknaderna
relativt lugn. Statsobligationsrantorna rorde sig i ett snavt intervall, medan
riskpremierna i kreditmarknaden Okade ndgot fran ldga nivaer. P3
valutamarknaderna starktes dollarn ndgot mot euron. Den svenska kronan var
stabil mot euron och paverkade inte mdnadsavkastningen signifikant.
Foretagsrapporterna for 3Q18 har i stora drag motsvarat marknadens
férvantningar, med ndgot storre positiva dverraskningar i USA och ndgot mindre
saddana i Europa och Norden @n “normalt”. De bolag som inte lyckats leva upp till
forvantansbilden har straffats hart av marknaden, och kursreaktionerna har i
manga fall varit betydligt stérre an fordndringen i vinstprognoserna.
Kombinationen av fallande boérskurser och relativt stabila vinstprognoser har
medfort att vinstmultiplarna for de flesta aktiemarknader sjunkit med 5-10%
under manaden. Detta reflekterar sannolikt en 6kad osdkerhet bland investerarna
kring vinstférvéntningarna for 2019 och 2020.

Stockholmsbdrsen utvecklades svagt under manaden med en nedgadng pa drygt
7%, trots en aterhdmtning under de tvad sista handelsdagarna. Nedgéngen var
bred, och omfattade tio av elva sektorer (undantaget var teleoperatorer). De
storsta nedgadngarna noterades for konjunkturkansliga sektorer som energi,
basindustri och verkstadsbolag. Fonden utvecklades sédmre &n sitt
jamforelseindex, framst till foljd av en stark utveckling fér en handfull innehav dér
fonden inte har ndgon exponering.

Fondens karninnehav utvecklades i allmanhet val relativt marknaden. Bland
positiva bidragsgivare utmarkte sig Nokia och Securitas efter starka rapporter.
Substansrabatterna i Investor och Industrivarden minskade under ménaden,
vilket gjorde att dessa aktier klarade sig battre an marknadens genomsnitt.

Den negativa avvikelsen for fonden under manaden forklaras i sin helhet av att
fonden har en obefintlig eller 1dg exponering mot Assa Abloy, Ericsson och
Swedish Match, som alla utvecklades starkt under ménaden efter sina respektive
kvartalsrapporter. Vi anser att bade Assa Abloy och Ericsson é&r alltfor hé...

N Alandsbanken fonder tillampar FN:s principer fér ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar efter att beakta hanteringen av
miljéaspekter, samhallsfragor och god férvaltningssed vid alla vara placeringsbeslut.

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad fér investerare
(KIID), samt mer information finns p& Alandsbankens samtliga kontor och p& www.alandsbanken.fi och
www.alandsbanken.se. Fonden marknadsférs och séljs av Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér
de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonder.
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Tillgangsallokering Sektorexponering Landsférdelning
‘ % 5
. * Material 24 .
* Aktier k Sverige 829
e Industrivaror/-tjanster 276
Kassa o Séllankopsvaror/-tjanster 8,6 Other 17:1
Total 100,0 Dagligvaror >8 Total 100,0
Halsovard 49
Finans 28,2
Informationsteknik 12,6
o Telekomoperatorer 6,0
Real Estate 39
Total 100,0
Top 10 positivt bidrag innehav 1 man Top 10 negativt bidrag innehav 1 man
Bidrag Bidrag
Telia Company AB 0,15 Volvo AB B -1,14
Nokia Oyj 0,09 Atlas Copco AB B -0,89
Fingerprint Cards AB B 0,08 Skanska AB B -0,58
AstraZeneca PLC 0,04 Hexagon AB B -0,47
Securitas AB B 0,04 Swedbank AB A -0,45
Telefonaktiebolaget L M Ericsson B 0,03 Stora Enso Oyj R -0,44
Intrum AB 0,01 ABB Ltd -0,41
Acarix AB 0,00 Sandvik AB -0,41
Castellum AB -0,01 SKF AB B -0,41
Electrolux AB B -0,01 Dometic Group AB -0,36
Portféljaktivitet Top 10 Innehav
Under manaden investerade vi i Tieto och Tele2, dar vi bedomer att Vikt %
aktiekurserna avspeglar en alltfor forsiktig syn pa framtida resultatutveckling.
Bada bolagen har starka balansrakningar och en forvantat hog Investor AB B 9,93
direktavkastning, vilket bor ge en viss stabilitet i en volatil marknad. Vi 6kade Volvo AB B 7,53
ocksd innehaven i Investor, Atlas Copco och Hexagon i samband med Atlas Copco AB B 751
kvartalsrapporterna.
Vi minskade innehaven i Skanska och Nordea efter svaga kvartalsrapporter. Swedbank AB A 6,93
Positionen i Industrivarden reducerades efter att substansrabatten minskas. Nordea Bank Abp 6,01
Vi minskade ocksa den cykliska exponeringen nagot genom férsaljningar i Essity AB Class B 4,66
Electrolux, SKF och StoraEnso. Sandvik AB 4,57
Skandinaviska Enskilda Banken AB A 4,42
Telia Company AB 3,85
AstraZeneca PLC 3,67
Risk 3 ar annualiserat Riskindikator
Investering +/- Index Index
Standardavvikelse 10,35 -0,52 10,87
Beta RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL
Sharpe Ratio
Lagre risk Hogre risk
Information Ratio -1,53 < >
Tracking Error 296 2,96 0,00 Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Denna publikation dr en sammanstélining och bearbetning av information som i god tro inhdmtats frén kallor vilka bedémts som tillférlitliga. Alandsbanken kan dock inte garantera riktigheten
i denna information. Alandsbanken 3tar sig inte ndgot ansvar for forluster eller skada som uppkommit genom beslut grundat pd material i féreliggande publikation. Innehéllet i denna
publikation utgér inte ndgon oberoende investeringsanalys och utgivningen av publikationen innefattar inget férbud fér anstéllda i Alandsbanken att fére spridningen fér egen del handla i de
vardepapper som omnamns. Publikationen ar darfor att betrakta som marknadsféringsmaterial och syftet med den ar endast att ge en allmén information som kan utgéra en av flera kéllor for
ett investeringsbeslut. Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons (fysisk eller juridisk) ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av investeringar i
vardepapper och utgér darfér inte tillhandahallande av investeringsrddgivning. Den som énskar rédgivning bér kontakta Alandsbankens kundrédgivare. Tank pé att placeringar i vardepapper
alltid innebar en ekonomisk risk och att de placeringar som du gor sker pa egen risk. En investering i vardepapper bade kan stiga och sjunka i varde samt att du till och med kan forlora hela
det insatta kapitalet. Denna publikation f&r inte mangfaldigas eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tilltet att sprida publikationen i USA eller i ndgot annat land dar det enligt
landets regler rader férbud mot sadan spridning. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.



